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COYUNTURA ECONÓMICA 

 

Variable 2023 2024 2025* 
PIB nominal per cápita (en dólares PPA) 70.437,19 71.806,70 73.338,72 
PIB nominal per cápita (euros) 50.151,28 51.485,41 52.437,18 
PIB real. Porcentaje de variación anual -0,3 -0,2 +0,2/+0,4 
Ingreso disponible bruto por hogar (PIB, euros) 64.088,79 66.592,91 67.393,27 
Gasto de los hogares en consumo final por hogar (euros) 52.848,36 54.414,78 55.702,73 
Tasa de ahorro bruto por hogar (PIB) 19,70 20,46 20,33 
Tasa de inflación (%) 5,95 2,26 2,15 
Edad media 43,71 44,00 44,09 
Población 83,45 83,62 83,72 
Población empleada 41.714.404 41.521.063 41.329.409 
Tasa de desempleo (datos de Agencia Estatal de Empleo)1 5,7 6,0 6,42 
Salario anual medio (euros, precios corrientes) 46.690,43 47.944,46 42.219,30 
Tipo de cambio** (moneda local por euro) 1 1 1 

 
* Previsión; **actualizado al trimestre. 
Fuente: Global Data. Destatis para datos de variación del PIB para 2023 y 2024. Diversas fuentes para 
previsión de crecimiento del PIB para 2025. 
 

Los datos macroeconómicos de Alemania para el periodo 2024-2025 revelan un 
escenario de estancamiento económico. Tras dos años consecutivos de contracción en 
2023 y 2024, se prevé un leve repunte del PIB real al cierre de 2025. Para 2026, las 
previsiones realizadas por diferentes institutos oscilan entre el +0,7 del Bundesbank al 
+1,5% del instituto Ifo. El propio gobierno federal las ha estimado recientemente en 
+1,3%, espoleado especialmente por los paquetes de inversiones en infraestructuras y 
defensa.  

El PIB per cápita en paridad de poder adquisitivo (PPA) se proyecta en 73.339 dólares 
para 2025, desde los 71.807 dólares de 2024, mientras que en términos nominales en 
euros se estima en 52.437 euros para 2025 frente a los 51.485 euros de 2024. El ingreso 
disponible bruto por hogar muestra una evolución favorable, proyectándose en 67.393 
euros para 2025, desde los 66.593 euros de 2024 y los 64.089 euros de 2023.  

Con respecto a la inflación, los datos más recientes de Destatis (Instituto de Estadística 
alemán) muestran un repunte en el mes de septiembre, alcanzando una tasa del 2,4%, 
impulsado principalmente por el incremento en los precios de los servicios y los precios 
energéticos. Según los datos disponibles hasta el momento, la tasa anual podría 
situarse finalmente entre el 2,2% y 2,3%.  

 
1 Datos de la Agencia Estatal de Empleo (Bundesagentur für Arbeit) con criterios nacionales alemanes 
(incluye registrados en programas de formación y sin búsqueda activa inmediata). Tasa calculada sobre la 
población activa.  
2 Último dato disponible (Dato mensual de septiembre de 2025) 



  

 

Alemania. Temporada de otoño 2025 / invierno 2026 
  

 

   
 

INFORME DE TENDENCIAS DE MERCADO 

5 

Los hogares alemanes mantienen una elevada propensión al ahorro. La tasa bruta de 
ahorro se prevé en el 20,33% para 2025, tras alcanzar el 20,46% en 2024 y situarse en el 
19,70% en 2023, manteniéndose significativamente por encima del promedio de la 
eurozona, que ronda el 15%. Esta prudencia financiera refleja solidez patrimonial, pero 
coexiste con un aumento gradual del gasto en consumo final por hogar, que se estima 
en 55.703 euros para 2025, desde los 54.415 euros de 2024 y los 52.848 euros de 2023, 
evidenciando una recuperación moderada pero sostenida del consumo privado. 

El mercado laboral ha experimentado un deterioro progresivo que contrasta con la 
histórica fortaleza del empleo alemán. La población empleada se proyecta en 
41.329.409 personas para 2025, continuando la tendencia descendente desde las 
41.521.063 de 2024 y las 41.714.404 de 2023, una reducción acumulada de 
aproximadamente 385.000 empleos en tres años. La tasa de desempleo alcanzó el 6,0% 
en 2024 (desde el 5,7% de 2023) y se calcula en el 6,4% para 2025, según datos de la 
Agencia Federal del Trabajo. Este aumento del desempleo se produce en un país con 
una población estable de 83,72 millones para 2025 (desde 83,62 millones en 2024) y una 
edad media estimada en 44,09 años para 2025, reflejando el envejecimiento 
demográfico que caracteriza a la economía alemana y plantea desafíos estructurales 
para el sostenimiento de la demanda interna en el medio plazo. 

El siguiente gráfico muestra la evolución del Índice de Confianza del Consumidor 
elaborado por la OCDE, con datos desde enero de 2020 hasta agosto de 2025. Queda 
patente, dentro de los todavía bajos niveles, la línea de tendencia ligeramente 
ascendente registrada desde los mínimos de finales de 2022, recuperándose asimismo 
levemente el deterioro experimentado a mediados del año pasado. Alemania ha 
venido superando, desde marzo de 2024, no obstante, el nivel medio de los países de 
la OCDE.  

 
 
Fuente: OCDE., siendo 100 el promedio histórico del índice. 
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FACTORES POLÍTICO-SOCIALES 

El mercado laboral alemán afronta una crisis sin precedentes que afecta directamente 
al poder adquisitivo y la planificación vacacional de las familias. Volkswagen ha 
anunciado que suprimirá 35.000 puestos de trabajo en Alemania hasta el 2030 
mediante salidas con incentivos o recolocaciones, lo que supone el 10% de su plantilla 
en el país, además de recortes salariales del 18% para los empleados restantes y la 
eliminación de bonificaciones en 2026 y 2027. También las automovilísticas Audi y 
Porsche, entre otras, han comunicado recortes de miles de plazas en sus plantillas. 
Lufthansa, a su vez, anunció recientemente que eliminará 4.000 puestos 
administrativos antes de 2030, casi el 7% de su plantilla en Alemania, mientras que se 
prevé que Bosch realice 13.000 despidos en su división de movilidad. Thyssen-Krupp 
planifica rebajar su plantilla en 11.000 personas hasta 2030. Esta ola de recortes 
laborales, sumada al incremento del desempleo, lastra significativamente la 
disposición de los hogares alemanes para invertir en viajes de ocio. Como contrapartida, 
están surgiendo oportunidades laborales en la industria de defensa, que está 
absorbiendo en parte la mano de obra cualificada perdida en el sector de la 
automoción. También en el sector de la construcción, como consecuencia de un 
paquete de medidas de impulso para la creación de nueva vivienda, se espera una 
activación rápida de la actividad y del empleo asociado. 

El panorama político alemán experimentó un cambio histórico con las elecciones 
anticipadas del 23 de febrero de 2025, que dieron la victoria al bloque conservador 
CDU/CSU con el 28,6% de los votos, mientras que la ultraderecha AfD se consolidó 
como segunda fuerza con el 20,8% tras duplicar sus resultados. Friedrich Merz fue 
elegido canciller en mayo de 2025 en una segunda votación parlamentaria, tras un 
primer intento fallido sin precedentes en la política alemana de posguerra, formando 
una gran coalición con el SPD, que obtuvo su peor resultado histórico con sólo el 16,4%. 

El nuevo gobierno afronta desafíos críticos como una economía estancada, las 
tensiones comerciales con Estados Unidos bajo la administración Trump, y un 
endurecimiento de las políticas migratorias tras los atentados que marcaron el debate 
electoral. Esta inestabilidad política prolongada durante meses de negociaciones de 
coalición generó incertidumbre adicional en un contexto económico ya de por sí frágil. 
La coalición también se enfrenta a divisiones internas en temas sensibles como la 
reintroducción del servicio militar obligatorio o la supresión de ayudas sociales. En julio 
de 2025, la elección de jueces del Tribunal Constitucional se convirtió en crisis 
institucional cuando diputados conservadores bloquearon la candidatura propuesta 
por el SPD, evidenciando las tensiones dentro de la coalición de gobierno.  
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EVOLUCIÓN RECIENTE DE LA DEMANDA TURÍSTICA 

Según los datos de Global Data disponibles hasta la fecha se aprecia una notable 
fortaleza de la demanda turística, especialmente en el gasto emisor internacional. Tras 
la recuperación postpandemia, el gasto en destinos internacionales muestra un 
crecimiento sostenido desde los 171.916 millones de dólares en 2022 hasta los 182.451 
millones en 2023, 187.395 millones en 2024, y una proyección de 213.363 millones para 
2025.  

El gasto doméstico, tras mantenerse estable en torno a los 62.800 millones entre 2022 
y 2023, experimenta un crecimiento significativo, alcanzando los 74.316 millones en 
2024 y con una proyección de 80.871 millones para 2025.  

Esta evolución evidencia que, pese a las incertidumbres macroeconómicas y el 
debilitamiento del mercado laboral, los hogares alemanes mantienen una alta 
propensión al gasto turístico, tanto doméstico como internacional, reforzando a 
Alemania como uno de los principales mercados emisores de turismo del mundo. 

Fuente: Global Data 
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Fuente: EGATUR (INE) 
 

Según los datos de la Encuesta de Gasto Turístico (Egatur) del Instituto Nacional de 
Estadística (INE), el gasto total asociado a los viajes de los turistas alemanes a España 
(incluyendo transporte, alojamiento, restauración y otros servicios turísticos) desde 
enero a agosto de 2025 (último mes publicado) alcanzó los 10.719 millones de euros, lo 
que representa un incremento del 4,3% en comparación con el mismo periodo de 2024, 
cuando se situó en 10.279 millones de euros. 

Este crecimiento sostenido del gasto turístico de los alemanes en sus viajes a España, 
pese al contexto de desaceleración económica y deterioro del mercado laboral en 
Alemania confirma la resiliencia de este mercado emisor y la consolidación de España 
como destino preferente para los turistas alemanes, que mantienen su elevada 
propensión al gasto en viajes internacionales. Sin embargo, hace ya tiempo que los 
analistas del mercado han venido advirtiendo que el continuado incremento de los 
precios del paquete turístico, el del transporte aéreo y el del alojamiento ha comenzado 
a hacer mella sobre la demanda, especialmente la de las familias con niños y de las 
clases sociales con ingresos menores, que han tenido que renunciar a viajar en el peor 
de los casos o a elegir países de destino de menor precio, reducir la duración de la 
estancia o restringir el gasto adicional en destino.  
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INDICADORES DE PROSPECTIVA 

Consideración, intención del viaje y satisfacción. 

Los índices de consideración e intención de viaje muestran una evolución positiva en 
el mercado alemán respecto al año anterior. España mantiene su segunda posición en 
consideración (33,7%), con un crecimiento significativo frente a 2024 (30,4%), la subida 
más pronunciada entre los cinco destinos mediterráneos analizados. En intención de 
viaje, también se sitúa en segundo lugar (10,8%), con una ligera mejora respecto a 2024 
(10,5%), situándose prácticamente al nivel de Italia (11,9%) y ampliando distancia sobre 
Grecia (6,8%). 

En cuanto a la satisfacción del destino, España presenta una caída de 2,9 puntos 
porcentuales (67,5%), situándose en tercera posición, por delante de Italia y Turquía. 
Esta reducción contrasta con las mejoras de Grecia (+2,3) e Italia (+2,3), y podría estar 
relacionada con las subidas de precios, la saturación percibida, las protestas anti 
turísticas, que han tenido amplia cobertura en medios alemanes, y el incremento de 
tasas turísticas en destinos clave como Barcelona y Baleares. Se aprecia una 
divergencia creciente entre consideración e intención (elevadas) y satisfacción (a la 
baja) en el mercado alemán. 

ÍNDICES DE CONSIDERACIÓN 
 

ÍNDICES DE INTENCIÓN DE 
VIAJE 

Ranking Destino 2025 
(%) 

2024 
(%) 

 Ranking  Destino 2025 
(%) 

2024 
(%) 

1 Italia 34,3 33,2  1 Italia 11,9 12,4 

2 España 33,7 30,4 
 

2 España 10,8 10,5 

3 Grecia 25,9 26,8 
 

3 Grecia 6,8 7,0 

4 Portugal 22,7 23,1 
 

4 Portugal 5,7 4,7 

5 Turquía 12,8 14,1 
 

5 Turquía 5,0 5,7 

 

 

ÍNDICES DE SATISFACCIÓN 
Ranking Destino 2025 

(%) 
2024 

(%) 
1 Portugal 72,4 75,4 

2 Grecia  69,7 67,4 

3 España 67,5 70,4 

4 Italia  66,6 64,3 

5 Turquía 33,8 39,6 

Fuente: https://es.yougov.com/ 

https://es.yougov.com/
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Previsiones de vuelos 

 

Fuente: OAG Schedules Analyser 

Las capacidades aéreas programadas desde Alemania para la temporada de 
otoño/invierno 2025/26 sitúan a España como destino líder absoluto, con 
aproximadamente 6,8 millones de asientos, superando ampliamente a Turquía (5,1 
millones), segundo destino en volumen. Sin embargo, España es el único mercado 
entre los principales que registra una reducción de capacidad (-2,4%), mientras todos 
sus competidores experimentan crecimientos significativos: Turquía lidera con un 
incremento del 18,4%, seguida de Croacia (+13,3%), Grecia (+9,3%), Egipto (+8,6%), Italia 
(+4,7%) y Portugal (+1,8%). Esta caída, aun manteniendo España el liderazgo indiscutible, 
contrasta con la tendencia alcista del resto de los principales competidores del 
Mediterráneo. 
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Búsquedas y reservas 

 

Fuente: https://partnerportal.skyscanner.net 

El gráfico precedente recoge las búsquedas de vuelos desde Alemania hacia España 
en el motor de búsquedas de Skyscanner, comparadas con el agregado internacional 
de sus competidores para la temporada de invierno (1 de octubre 2025 a 31 de marzo 
de 2026), mostrando la evolución semanal del interés de búsqueda a lo largo del 
período.  

Las búsquedas de vuelos desde Alemania hacia España para la temporada de invierno 
2025/26 muestran un patrón de demanda sistemáticamente superior al promedio 
internacional durante la mayor parte del período analizado, con picos que superan el 
índice 110 frente al máximo de 95 del agregado internacional. España exhibe una 
volatilidad más pronunciada que el conjunto de destinos internacionales, con varios 
repuntes notables a lo largo del período, especialmente concentrados en los meses 
centrales del invierno. El interés de búsqueda hacia España se mantiene 
consistentemente por encima del índice 100 durante amplios períodos, lo que sugiere 
una demanda sostenida hacia el destino español. Ambas curvas experimentan un 
descenso pronunciado hacia finales de marzo, coincidiendo con el cierre de la 
temporada de invierno, aunque España mantiene su posición relativa por encima del 
promedio internacional incluso en este período final, confirmando su relevancia como 
destino mediterráneo para el mercado alemán durante los meses de invierno. 
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Fuente: https://forwardkeys.com/es/ 

Las reservas IATA para la temporada de invierno 2025/26 (realizadas en los doce meses 
previos) sitúan a España como líder indiscutible con aproximadamente 475 mil 
reservas, prácticamente estables (-0,1%) frente al invierno anterior, mientras sus 
principales competidores mediterráneos registran descensos generalizados: Francia 
lidera las caídas con un retroceso del -5,2%, seguida de Turquía (-3,9%), Italia (-3,4%) y 
Grecia con un descenso del -0,6%. 

España duplica con creces las reservas hacia Italia, segundo destino en volumen, 
consolidando su dominio absoluto del mercado de invierno alemán hacia países del 
Mediterráneo. Este comportamiento, con España prácticamente estable mientras sus 
principales competidores retroceden, refuerza el posicionamiento preferente del 
destino español para el turista alemán en temporada de invierno, especialmente en el 
segmento de aerolíneas tradicionales representado por IATA. 

Por destinos españoles, Baleares lidera, aunque registra una sensible caída (-9,8%), En 
sentido opuesto, Canarias protagoniza un crecimiento destacado, con un incremento 
del +39,6, consolidándose como segundo destino en volumen. Andalucía mantiene la 
tercera posición, con un crecimiento del +6,8%, seguida de Cataluña (+3,7%) y la 
Comunidad de Madrid (+6,1%), mientras la Comunidad Valenciana registra un 
descenso del -4,0%. 

El extraordinario dinamismo de Canarias, tradicional destino invernal por excelencia, 
junto con la fortaleza de destinos peninsulares, evidencia la diversificación de la 
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demanda alemana, que combina la búsqueda del clima templado atlántico con el 
creciente interés por productos urbanos y culturales. 

 

Fuente: https://forwardkeys.com/es/ 

 

PRINCIPALES CONCLUSIONES 

A pesar del contexto económico adverso en Alemania, marcado por dos años 
consecutivos de contracción del PIB real, aunque con perspectivas de recuperación 
para 2026, y una tasa de ahorro elevada (20,3-20,5%), el deseo de viajar sigue siendo 
fuerte. El gasto turístico alemán internacional muestra un crecimiento sostenido, 
alcanzando proyecciones de 213.000 millones de dólares para 2025, mientras el gasto 
en España registró 10.719 millones de euros en los primeros ocho meses de 2025 (+4,3%), 
confirmando la resiliencia de este mercado emisor. 

Sin embargo, el mercado muestra signos de tensión selectiva. La caída en la capacidad 
aérea programada hacia España (-2,4%) contrasta con los aumentos en destinos 
competidores como Italia (+18,4%) y Egipto (+13,3%), lo que podría reflejar una 
reorientación estratégica de las aerolíneas de vuelos regulares hacia mercados con 
mayor rentabilidad.  

No obstante, las reservas IATA totales hacia España se mantienen estables (0,0%) con 
476.000 reservas, liderando ampliamente el mercado mediterráneo, mientras todos los 
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competidores registran descensos. Particularmente destacable es el extraordinario 
crecimiento de Canarias (+39,7%), que consolida su posicionamiento como refugio 
invernal preferente, junto con aumentos significativos en destinos peninsulares como 
Andalucía (+6,9%), la Comunidad de Madrid (+6,2%) y Cataluña (+3,8%). Esta evolución 
sugiere una demanda alemana robusta y diversificada, que combina la tradicional 
búsqueda del clima templado con un creciente interés por productos urbanos, 
culturales y gastronómicos, posicionando a España como un destino resiliente para la 
temporada de invierno 2025/26. 
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