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Variable 2023 | 2024 | 2025*
PIB nominal per capita (en dolares PPA) 24.553 26.259 27956
PIB nominal per capita (euros) 22588 23.895 25.160
PIB real. Porcentaje de variacién anual 9,22 6,95 6,46
Ier:JgrgeS)so disponible bruto por hogar (PIB, 23553 24083 26135
Tasa de ahorro bruto por hogar (PIB) 31,67% 31,68% -
Tasa de inflacién (%) -0,3 0,1 03
Edad media 391 39,6 40,1
Poblacién 1.409.670.000 1.408.280.000 1.406.900.000
Poblacién empleada 740.410.000  734.390.000 -
Tasa de desempleo 52 5/1 55
Salario anual medio (euros, precios
corrientes) 15.690 15.730 14.760

1 %

Zl;)rg)de cambio** (moneda local por 732 763 785

* Prevision; *actualizado al trimestre.
Fuente: Global Data.

Los datos reflejan una tendencia de crecimiento moderado en el PIB nominal per
capitaenddlares PPAy euros, con una desaceleracion en la variacion anual del PIB real.
Esto sugiere que, aunque la economia china sigue expandiéndose, el ritmo de
crecimiento se esta reduciendo progresivamente. En sintonia con este crecimiento, el
ingreso disponible bruto por hogar también muestra incrementos, y la tasa de ahorro
es alta, lo que indica una tendencia de los hogares a priorizar la acumulacion de
reservas en lugar del consumo inmediato.

Por otro lado, el IPC negativo en 2023y casi nulo en 2024 refleja presiones deflacionarias,
aunque la inflacion proyectada para 2025 sugiere un leve repunte. La poblacion
continuda su declive gradual, con una ligera reduccion en la poblacién empleada y un
leve aumento en la tasa de desempleo proyectado para 2025.

La politica comercial del presidente estadounidense Donald Trump, centrada en la
imposicion de aranceles a una amplia gama de productos chinos, marcard un punto
de inflexion en las relaciones econdmicas entre Estados Unidos y China, asi como entre
China y el resto del mundo. El objetivo declarado de estos aranceles es corregir
desequilibrios comerciales, proteger la industria nacional estadounidense y frenar lo
que la administracion consideraba practicas desleales de comercio por parte de China.
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Aunque China estd tomando medidas para mitigar el impacto, como diversificar sus
mercados de exportacion y apoyar a sus industrias nacionales, las tensiones
arancelarias también fomentan un cambio mas amplio en la estrategia econdmica
china. En lugar de depender en gran medida de las exportaciones a Estados Unidos,
China acelerara su transicion hacia un modelo econémico mas orientado al consumo
interno y al comercio con otras regiones como Europa. A largo plazo, estas medidas

redisefaran el panorama comercial global y alteraran las relaciones econdmicas
internacionales.

En el siguiente grafico se muestra el Indice de Confianza del Consumidor elaborado
por la OCDE, comparando la evolucion de la OCDE en su conjunto con la de China
desde enero de 2020 hasta julio de 2025. Se observa que, mientras la OCDE ha

mantenido una trayectoria relativamente estable, China ha experimentado una
notable caida en la confianza desde 2022.

Destaca la fuerte contraccion del indice chino en 2023, lo que refleja un marcado
pesimismo entre los consumidores. Este deterioro esta vinculado a factores como la

crisis del sector inmobiliario, el debilitamiento del crecimiento econdmico vy la
incertidumbre en el mercado laboral.

indice de confianza del consumidor
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Fuente: OCDE, siendo 100 el promedio histdrico del indice.
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FACTORES POLITICO SOCIALES

Factores politico-sociales recientes influyentes en el turismo entre China y Espafa
incluyen la exencion de visado para ciudadanos espanoles que viajen a China por
turismo, negocios o transito hasta 30 dias, vigente, en este momento, hasta el 31 de
diciembre de 2025.

Por otro lado, Espana eliminard la llamada Golden Visa a partir de 2025, lo que podria
disuadir la inversidon china en inmuebles, impactando sectores como el turismo de lujo
y el mercado inmobiliario.

EVOLUCION RECIENTE DE LA DEMANDA TURISTICA

Los ultimos datos de la demanda turistica en China apuntan a que el gasto sigue
creciendo tanto en el mercado domeéstico como en el emisor internacional y, ademas,
mantendra la inercia en 2026. En la comparativa por afnos (millones de doélares), el gasto
domeéstico pasa de ~360.000 (2023) a ~410.000 (2024), ~490.000 (2025) y ~520.000
(2026); el gasto emisor en destino evoluciona de ~600.000 (2023) a ~720.000 (2024),
~950.000 (2025) y ~1.040.000 (2026). Es decir, tras el gran salto de 2024-2025, en 2026
se proyecta un crecimiento adicional (aprox. +6% en doméstico y +9-10% en emisor),
sefal de normalizacion al alza y consolidacion de la recuperacion.

En el contexto del turismo chino, esta evolucion estd impulsada por factores politicos y
econdmicos clave, como la eliminacidn de restricciones de movilidad, la reactivacion
del consumoy la mejora de la conectividad aérea. La exencidn de visados para viajeros
chinos en destinos estratégicos, junto con la recuperacion del poder adquisitivo, ha
favorecido la reactivacion del turismo internacional.

Aun con posibles cambios de ritmo entre segmentos, el turismo chino sigue siendo un
motor clave para la industria global. La diversificacion de destinos y el mayor interés
por experiencias de lujo y personalizadas confirman que los viajeros chinos buscan
servicios exclusivos y viajes de mayor calidad. Los destinos que refuercen su estrategia
digital, amplien conexiones aéreas y ofrezcan propuestas culturales diferenciadas
estaran mejor posicionados para captar este mercado en expansion.
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Evolucion gasto turistico (millones de délares)
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Gasto de los turistas chinos en Espana (millones €) y tasa de
variacion interanual (%). Enero-agosto
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Fuente: Estimacion de Turespana a partir de microdatos INE

Los Ultimos datos disponibles sitUan el gasto de los turistas chinos en Espafia en ~1.417
M€ en 2025, lo que supone un +14% interanual frente a ~1.398 M€ en 2024. La
tendencia confirma que Espana consolida su atractivo, especialmente en segmentos
de mayor gasto.

La tendencia confirma que Espafa sigue consolidandose como un destino atractivo
para los viajeros chinos, especialmente en segmentos de alto poder adquisitivo.
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INDICADORES DE PROSPECTIVA

Previsiones de vuelos

Asientos programados para la temporada de otofo/invierno
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Fuente: OAG Schedules Analyser

Las capacidades programadas desde China para Espafia en la temporada de otofo-
invierno de 2025 registran un salto muy notable: acercandose a las 400 mil plazas, un
aumento de 1265%. En términos relativos, Espana es el destino con el mayor
crecimiento entre los principales competidores.

Por paises competidores, todos crecen con fuerza pero por debajo de Espaha en
porcentaje: Italia sube +86,3%, Turquia +91,3%, Grecia +92,3% y Portugal +109,1%.

En el reparto de capacidad total en 2025, Italia lidera, seguida de Turquia y muy cerca
Espafa, muy por encima de Crecia y Portugal. El fuerte avance de Espafa indica una
apuesta clara de las aerolineas por el mercado espanol en esta temporada, apoyada
por la recuperacion de la demanda china y la mejora de la conectividad.

Ademas, este incremento responde también a la alta demanda potencial identificada
en los indices de intenciéon de viaje de diferentes consultoras especializadas en este
mercado, como Dragon Trail o Inspektour, donde Espafia ocupa siempre las primeras
posiciones entre los destinos europeos preferidos por los turistas chinos.
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Busquedas y reservas

Busquedas desde China para vuelos entre 1 de octubre de 2025 y 31 de marzo de
2026
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Fuente: https/Mww.partners.skyscanner.net/

Las busquedas de vuelos desde China hacia Espana en Skyscanner para viajar entre el
1 de octubre y el 31 de marzo muestran una evolucidn muy dindmica y
significativamente mas positiva que la media internacional. Aunque la serie presenta
cierta volatilidad, destaca una tendencia de crecimiento sostenido con varios repuntes
de fuerte intensidad interanual, situandose de forma recurrente muy por encima de la
media global, que se mantiene en terreno negativo.

Durante abril y mayo se observan picos destacados que reflejan un fuerte interés inicial
por los viajes de primavera. Posteriormente, las tasas se moderan a comienzos de junio,
aunqgue sin entrar en terreno negativo, antes de registrar nuevos repuntes hacia finales
de mesy julio.

A finales de julio y principios de agosto el impulso vuelve a reducirse, pero sin
desaparecer, y el interés vuelve a escalar de forma pronunciada en septiembre, donde
se observa un nuevo maximo cercano antes de una correccion final.

En contraste, la tendencia internacional muestra un comportamiento mas planoy en
valores negativos (entre -40% y -60%), sin alcanzar niveles positivos durante todo el
periodo. Esto subraya la mayor fortaleza relativa del interés por Espafa, que se
consolida como destino destacado en el contexto internacional.
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En conjunto, el patréon sugiere un interés elevado y recurrente hacia Espafa durante
toda la temporada otono-invierno, con repuntes asociados a los principales periodos
vacacionales y una posiciéon claramente mas dindmica que la tendencia internacional.

Reservas en aerolineas IATA. Temporada invernal
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Ahora analizamos las reservas en aerolineas IATA para viajes desde China entre el 1 de
octubre de 2025 y el 30 de marzo de 2026. La foto para 2025/2026 confirma una
recuperacion amplia pero heterogénea en los principales destinos europeos. Italia se
sitla como claro lider con crecimiento +66,2% interanual, impulsada por un refuerzo de
capacidad y por su posicionamiento cultural y de compras. Francia ocupa la segunda
posicion (+32,4%), mientras que Espafla queda tercera (+43,7%), mostrando una
aceleracion superior a la francesa y un avance solido frente a 2024/2025. Cierran el
grupo Turquia y Grecia (+48,3%) que, pese a crecimientos elevados, parten de bases
mucho mas reducidas.

La lectura de conjunto es positiva: el mercado chino de invierno se normaliza al alza vy,
dentro de esa tendencia, Espafa compite en el top-3 con dinamica de crecimiento por
encima de Francia. Esta combinacién sugiere una buena traccion comercial del
destino en canales IATA y una respuesta favorable a la mejora de conectividad y a la
reactivacion de la demanda de largo radio.

El segundo gréafico desagrega los flujos dentro de Espafia y vuelve a poner de
manifiesto la alta concentracion en los dos grandes hubs. Catalufa (+60,9%) vy la
Comunidad de Madrid (+51,1%). Ambos polos explican la practica totalidad del trafico
IATA de invierno gracias a su conectividad directa, la red de feeder y la capacidad de
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distribucion hacia otros destinos peninsulares. En el resto del pais se observan avances
sobre bases aun reducidas: Andalucia (+29,4%), Baleares (+16,3%), Canarias (+18,8%) y
Comunidad Valenciana (+18,4%). Aungue los volUmenes son todavia modestos, la sefial
es de crecimiento sostenido y abre espacio para trabajar rutas y producto especifico.

Reservas en aerolineas IATA. Temporada invernal
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PRINCIPALES CONCLUSIONES

Espana afronta 2025 con viento de cola en el mercado chino. Tras un 2024 de notable
reactivacion del gasto —con aumentos tanto en volumen como en ticket medio—, la
demanda emisora mantiene dinamismo incluso en un contexto Mmacroecondmico
mas moderado en China. Aunque el crecimiento del PIB se desacelera, el consumo de
los hogares y el ahorro acumulado siguen impulsando la capacidad de viajar. En este
entorno, la marca Espafa consolida su avance en las fases altas del embudo
(consideracion) y mantiene un buen ritmo de conversion a ventas, situdndose entre los
destinos mas populares durante la Semana Dorada de octubre (Fuente: Ctrip).

La conectividad es el gran habilitador. En invierno 2024/25, Espafia compite en el “top-
3" europeo por reservas IATA desde Chinay crece por encima de Francia, mientras Italia
lidera por volumen. El patron de busquedas (Skyscanner) refuerza esa lectura y sugiere
una normalizacion sostenida de la planificacion de otofo e invierno y espacio para
capturar mas demanda con campanfas bien calendarizadas.

Dentro de Espafia, la conectividad se concentra en los hubs: Catalufay Comunidad de
Madrid explican la mayor parte del volumen y marcan el ritmo de crecimiento. El resto
de destinos —Andalucia, Baleares, Comunidad Valenciana y Canarias— también
crecen, aunque desde bases IATA aun reducidas, lo que abre una oportunidad de “long
tail"” apoyada en la derivacion via hubs, producto tematico y acuerdos con
distribuidores.
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