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Variable 2023 | 2024 | 2025*

PIB nominal per capita (en ddlares PPA)* 61.520,2 63.578,0 65.2606,7
PIB nominal per capita (euros)* 41280,0 4259772 43.206,5
PIB real. Porcentaje de variacion anual** 0,7 0,8 0,6™
Ingreso disponible bruto por hogar (PIB, euros)* 589458 60.667,9 61.351,4
(Geisrtoc;)ije los hogares en consumo final por hogar 494280 50.629.4 51.608]]
Tasa de ahorro bruto por hogar ** 17,2 17,1 18,6
Tasa de inflacion* (%) 4,88 2,00 113
Edad media* 415 417 419
Poblacion* 68,3 68,5 68,7
Poblacién empleada (millones)* 28,4 28,5 28,6
Tasa de desempleo** 7.4 7.4 7,6
Salario anual medio (euros, precios corrientes)* 425334 43.369,2 44.212,8
Tipo de cambio* 1,0 1,0 1,0

* Datos y previsiones de Global Data, actualizados al trimestre; ** Fuente: Instituto Nacional de Estadistica
Francés (INSEE)

La situacion econdmica de la zona euro en 2025 se caracteriza por un crecimiento
moderado y heterogéneo entre los paises. Asi, el incremento del PIB de Francia se
encuentra por debajo de la media europea, enfrentando importantes desafios en
materia de crecimiento. En el caso de Francia, la inflacion se mantiene contenida y el
mercado laboral presenta solidez, acompafiado de un aumento de los salarios reales.
No obstante, la incertidumbre derivada de la politica arancelaria de Estados Unidos ha
afladido presion a un contexto macroeconémico ya tensionado por un elevado nivel
de deuda publica (114 % del PIB) y un déficit fiscal del 5,8 % del PIB. Estos factores limitan
el margen de maniobra de los gobiernos de Francia en la politica econdmica y fiscal.

Como resultado, se ha producido un incremento de la tasa de ahorro hasta el 18,6 %, al
tiempo que se ha observado una erosion significativa de la confianza de los
consumidores franceses. En el siguiente grafico se presenta el Indice de Confianza del
Consumidor elaborado por la OCDE, que evidencia una tendencia descendente de la
confianza a lo largo de 2024, que se prolonga durante 2025.
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indice de confianza del consumidor
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Fuente: OCDE,, siendo 100 el promedio histérico del indice.

FACTORES POLITICO SOCIALES

Francia atraviesa desde hace dos anos un periodo de fuerte inestabilidad politica,
caracterizado por cambios frecuentes de gobierno y una creciente fragmentacion y
polarizacion del panorama parlamentario. Esta situacion ha dificultado de manera
persistente la formacion de mayorias estables, limitando la capacidad de los distintos
gobiernos para impulsar reformas estructurales consideradas esenciales para
fortalecer la competitividad y la sostenibilidad de las finanzas publicas, reformas que
ademas han generadorechazoy protestas en algunos sectores de |la sociedad francesa.

La ausencia de consensos politicos sélidos ha retrasado o debilitado varias iniciativas
en materia presupuestaria, fiscal y social, creando un clima de incertidumbre que
afecta la confianza de hogares y empresas. Esta paralisis institucional intensifica las
tensiones econdmicas existentes y complica la gestion y gobernanza del pais.
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EVOLUCION RECIENTE DE LA DEMANDA TURISTICA

El siguiente grafico muestra un incremento continuado del gasto turistico de los
franceses en sus viajes internacionales desde 2023:

Evolucién gasto turistico (millones de délares)
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Fuente: Global Data — octubre 2025

Segun estimaciones de Global Data, para el conjunto de 2025, el incremento interanual
del gasto en viajes internacionales de los franceses se estima en un +11,1%, mientras que
el de los domeésticos sera de un 9,4%.

Para 2026, Global Data estima incrementos interanuales del gasto en viajes domésticos
e internacionales de un 93 % y un 8 %, respectivamente. A nivel global, durante el
periodo 2023-2026, se prevé que el gasto en desplazamientos domeésticos e
internacionales crezca un 18,8 % y un 26,5 %, respectivamente. Estos datos respaldan la
continuidad del crecimiento de la demanda turistica en el mercado francés.

No obstante, este optimismo contrasta con las cifras publicadas por Atout France en
su informe de septiembre, que reflejan una disminucién del gasto y de la duraciéon de
los viajes de los residentes franceses hasta el verano, evidenciando un comportamiento
mas cauteloso por parte del consumidor nacional.

Respecto al gasto de los turistas franceses en Espafa, los datos disponibles de la
encuesta Egatur, del Instituto Nacional de Estadistica espafiol (INE) muestran una
dindmica muy positiva a lo largo de 2025:
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Gasto de los turistas franceses en Espafia (millones €) y tasa de
variacion interanual (%).
Enero-Agosto (Ultimo mes publicado).
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Fuente: encuesta EGATUR — Instituto Nacional de Estadistica Espafol (INE) — Enero-agosto 2025

Segun el grafico precedente, de enero a agosto de 2025 los turistas franceses gastaron
83932 millones de euros en sus viajes a Espana, lo que supone un incremento interanual
del 6,9 % respecto al mismo periodo de 2024. Francia se mantiene, por tercer afio
consecutivo, como el tercer mercado internacional en gasto turistico para Espana, con
una cuota del 9 %.

Durante este periodo, el incremento del gasto superd el crecimiento en el nUmero de
llegadas, que se mantuvo practicamente estable respecto al afo anterior (+0,1 %),
alcanzando 9,1 millones de turistas hasta agosto.

Si bien el gasto total aumenté de manera significativa, este crecimiento no se debe a
un Mmayor ndmero de visitantes ni a estancias mas largas, que apenas registraron
cambios (+0,1 % en llegadas y +0,6 % en estancia media). En cambio, el aumento del
gasto parece reflejar principalmente el alza de los precios de transporte, alojamientoy
restauracion en Espafa, lo que explica la mayor facturacion sin modificaciones
sustanciales en la afluencia ni en la duraciéon de los viajes.

Asimismo, debe destacarse el sdlido comportamiento en términos de
desestacionalizaciéon, con incrementos interanuales superiores a dos digitos durante
los meses de enero a abril. Como contrapartida, a partir de mayo, el niUmero de turistas
franceses recibidos en Espafa registrd tasas negativas respecto a 2024, especialmente
en los meses mas estivales, julio (-3,1 %) y agosto (-5 %).

CSPINA,
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Esta disminucion en la afluencia se refleja en un gasto practicamente equivalente al
registrado en 2024, evidenciando que la menor llegada de turistas durante el verano
no se tradujo en un descenso del gasto promedio.

INDICADORES DE PROSPECTIVA

Consideracion, intencion del viaje y satisfaccion.

De acuerdo con el Indice de Intencion de Viaje de YouGov, la mayoria de los destinos
presentan descensos en todos los indicadores respecto a 2024, salvo Marruecos, que
muestra incrementos en intencidn de viaje, consideracion y satisfaccion.

A pesar de esta tendencia general, Espafa se mantiene como el destino internacional
preferido por los franceses para la temporada otofo-invierno 2025-2026, por cuarto afo
consecutivo. Entre los destinos que registran mejoras en la intencion de viaje para este
periodo invernal, Unicamente destacan Marruecos y Tunez.

INDICE DE CONSIDERACION INDICE DE INTENCION DE
VIAJE

1 Italia 36,5 36,3 1 Espafna 16,7 17,2
2 Espaia 36,4 38,8 2 Italia 14,4 15
3 Grecia 2772 3272 3 Portugal 8,6 10,7
4 Portugal 27 336 4 Grecia 7.8 8,5
5 Marruecos 17,3 16,1 5 Marruecos 53 4.8
6 Turquia 87 10 6 Tunez 2,1 2,1
7 Tunez 6,7 97 7 Turquia 2 19
INDICE DE SATISFACCION
1 Italia 789 773
2 Portugal 78,8 79,5
3 Crecia 74,6 747
4 Espaia 72,3 69,8
5 Marruecos 5772 492
6 Turqguia 48,3 43
7 TUnez 219 31
Fuente: https;//esyougov.com/
¥

TSP


https://es.yougov.com/

9

INFORME DE TENDENCIAS DE MERCADO

Francia. Temporada de Otofio 2025 / invierno 2026

En cuanto al indice de consideracion, Espafna ha perdido el primer puesto, aunque
Unicamente por una décima, que ha pasado a ocupar Italia. Resulta relevante destacar
la importante pérdida de consideracion registrada por Grecia, Portugal y Turquia
respecto a latemporada invernal 2024-2025, destinos en los que los paguetes turisticos
habian experimentado incrementos significativos de precios durante el verano.

En relacion con el indice de satisfaccion, Espafia se mantiene en cuarta posicion, sin
lograr recuperar posiciones desde 2022. Para la temporada otono-invierno 2025-2026,
es importante sefalar que Portugal ha cedido el podio a ltalia, reflejando un ajuste en
la percepcion de calidad y satisfaccion por parte de los viajeros franceses.

Previsiones de vuelos

Antes de analizar las capacidades aéreas programadas desde Francia para el
Otono/invierno 2025-2026, hay que recordar que sélo un 34,4% de los turistas franceses
que visitaron Espafa en 2024 utilizaron el avién. Ese porcentaje ha sido del 36,6% en el
periodo enero-agosto 2025, El tipo de transporte principal de los franceses para venir a
Espana es, histdricamente, por carretera, y fundamentalmente en coche.

El grafico siguiente recoge los asientos disponibles en el mercado francés para la
temporada otofo/invierno 2025-2026 a Espafiay a 4 de sus principales competidoresz.

Los asientos disponibles para la temporada invernal 2025-2026 suponen un aumento
global del 17,7% respecto a la misma temporada de 2024-2025, También suponen un
aumento del 6,8% respecto a las capacidades puestas a la venta desde Francia en la
temporada de verano 2025.

Asientos programados para la temporada de Otofo/Invierno
2025-2026
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Fuente: OAG Schedules Analyser — Octubre 2025

' Fuente: encuesta Frontur del INE.
2 En la tabla faltan Marruecos y Tunez, pues OAG no tiene datos disponibles para estos dos destinos, que son competidores
importantes de Espafia en el mercado francés, tanto en temporada estival como invernal.
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Como muestra el grafico precedente, Espafia es el primer destino internacional (de
entre los destinos incluidos en OAG) por asientos programados en el invierno 2025-
2026 -posicion que ocupa desde 2023-, registrando un aumento interanual del 3,1%.
Hay que sefialar que Grecia y Turquia muestran mayores aumentos interanuales de
capacidades, si bien los volumenes absolutos de ambos paises son mucho menores.
Los competidores en turismo urbano vy city-breaks -productos muy demandados por
los franceses en la temporada invernal- registran, sin embargo, estancamiento (en el
caso de Italia) o descensos en las previsiones (en el caso de Portugal).
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Busquedas y reservas

Fuente: https//www.partners.skyscanner.net/ Octubre 2025

Como muestra el grafico precedente, el comportamiento de las busquedas de vuelos
de ida y vuelta por parte del mercado emisor francés en el motor de busgueda
Skyscanner refleja claramente los periodos de pérdida de confianza y la incertidumbre
politica derivada de la inestabilidad gubernamental, como se observa en los descensos
registrados en los meses de abril y septiembre.

En el caso de Espafa, las busquedas dirigidas a nuestro pals superan las registradas
para el conjunto de destinos internacionales, evidenciando una preferencia marcada
de los viajeros franceses por Espafa para sus desplazamientos durante la temporada
otoAo-invierno 2025-2026.

En términos absolutos, los datos de Skyscanner indican que las busquedas para viajar
a Espana en el periodo otofo-invierno 2025-2026 se incrementaron un 9,8 % interanual,
cifra superior al aumento del 58 % registrado para otros destinos internacionales, lo
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gue pone de relieve la sdlida posicion de Espafa como destino preferente en el
mercado francés.

PRINCIPALES CONCLUSIONES

Pese a cierta prudencia derivada de la situacion socio-politica y macroeconémica en
Francia, que se refleja en un incremento del ahorro de familias y empresas y en un
comportamiento turistico orientado a contener costes (acortando estancias y
priorizando destinos cercanos con menores gastos de desplazamiento), para la
temporada invierno 2025-2026 se mantiene un interés sélido por Espana.

Durante latemporada de verano de 2025, el mercado emisor francés en Espafia mostro
una ligera inflexion de tendencia: segun Frontur, el nUmero de turistas franceses que
visitaron Espafia entre enero y agosto crecid Unicamente un 0,1 % interanual, frente al
9,5 % registrado en el mismo periodo de 2024.

No obstante, los indicadores sobre Espafia siguen siendo positivos y sefalan al pais
como destino internacional preferente para los franceses en invierno 2025-2026.

Segun los indices de YouGov, las intenciones de viaje para esta temporada refuerzan
este liderazgo, aunque con un comportamiento interanual menor. Solamente
presentan incrementos Marruecos y Tunez, ambos destinos mas econdmicos en
términos de precios.

Las capacidades aéreas hacia Espafia registran un aumento interanual del 31 %,
confirmando el interés por el destino, como también reflejan el liderazgo de Espafna en
el indice de intencionalidad de viaje y el incremento del 9,8 % en las busguedas de
vuelos a Espafa en Skyscanner.

No obstante, al no contar todavia con datos sobre busquedas de Marruecosy Tunez en
OAG ni sobre reservas de alojamiento en Google, resulta dificil prever con exactitud el
comportamiento general del mercado, especialmente considerando que
aproximadamente dos tercios de las llegadas francesas a Espafa se realizan por
carretera.

Segun un sondeo de la plataforma eDreams, Marrakech es el primer destino mas
vendido en Francia para las vacaciones escolares de fin de octubre seguido de
Barcelona. Ademas, el dltimo informe de Atout France de septiembre indica que un
44 % de los franceses prevé viajar este otofio, de los cuales el 70 % permanecerd en
Francia. Sin embargo, solo un 20 % ha formalizado reservas, lo que evidencia la
importancia creciente de las decisiones de Ultima hora, influida por la incertidumbre
econémicay la climatologia.
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En base a estos indicadores, se prevé que el crecimiento del destino Espafa en el
mercado francés para la temporada otono-invierno 2025-2026 sea mas moderado que
el registrado en los Ultimos dos afos, aungque Espafia continda siendo un destino
prioritario para los viajeros franceses.
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