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El presente informe ofrece una panoramica detallada del comportamiento turistico del
mercado emisor noruego hacia Espafa durante la temporada otofo-invierno 2025-
2026. Para ello, se ha analizado una combinacion de indicadores cuantitativos y
cualitativos que permiten entender mejor las tendencias de consumo turistico en el
contexto actual.

A'lo largo del documento se recogen datos relevantes sobre la coyuntura econdmica,
factores politico-sociales, evolucion de la demanda de viajes, intencion de viaje a corto
y medio plazo, percepcion del destino Espafa, y previsiones aéreas y de reservas. El
analisis se basa en fuentes oficiales noruegas y en fuentes de las que dispone el
Instituto de Turismo de Espafa.

Variable 2023 | 2024 | 2025*

PIB nominal per capita (en ddlares PPA) 99.681,83 103.264,55 107,764,63
PIB nominal per capita (euros) 80.462,01 79810,13 86.279,78
PIB real. Porcentaje de variaciéon anual 0,07 2.1 1,53
Ingreso disponible bruto por hogar (euros) 17419539 17298326 175.77798
(C;isr;c;)de los hogares en consumo final por hogar 66.89103 6800136 6920757
Tasa de ahorro bruto por hogar (PIB) 1,79 Nn,77 1,70
Tasa de inflacién (%) 552 315 2,86
Edad media 40,42 40,54 40,73
Poblacién 5,55 5,60 5,63
Poblacién empleada 2.887.663 2898879 2909364
Tasa de desempleo 3,59 4,01 420
Salario anual medio (euros, precios corrientes) 5915890 ©60.006,25 60.87496
Tipo de cambio (moneda local por euro) N,42 1,63 11,83

* Prevision;

Fuente: Global Data.

Los anos 2024 y 2025 han supuesto la vuelta a un crecimiento con cierta holgura de la
economia noruega.

La economia noruega es una de las que tiene uno de los PIBs per capita mas altos del
mundo, presentando un fuerte repunte en 2025.

La inflacion ha empezado a moderarse, aunque sigue por encima del 2%, que suele ser
el objetivo de las grandes economias de la OCDE.

En relacion al desempleo, la tasa se sitUa en torno el 4% con una leve subida, pero
siempre en cifras muy bajas.
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El Norges Bank mantiene una politica monetaria restrictiva, con tipos de interés en el
4.5 %, aunque algunos analistas no descartan una posible bajada en la segunda mitad
de 2025, segun evoluciones el entorno macroecondmico.

Por lo que respecta al tipo de cambio, la Corona se ha ido debilitando en los ultimos
anos, situacion que parece que se va a mantener.

En el siguiente grafico se muestra el indice de confianza del consumidor:
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Fuente: Trading Economics.com

Los indices de confianza del consumidor siguen mejorando. El principal barémetro de
expectativas (Forventningsbarometeret de Finans Norge) ha evolucionado de forma
significativa, pasando de -36 en 2022 a -3,6 en el tercer trimestre de 2025, lo que
evidencia un repunte claro del optimismo individual.

A pesar de la mejora sostenida en los indicadores de confianza individual, persiste una
brecha notable entre la percepcion sobre la situacion financiera domeéstica y la vision
mas critica respecto al conjunto de la economia nacional. Segun el
Forventningsbarometeret de Finans Norge seis de cada diez ciudadanos valoran
positivamente su economia doméstica, mientras que solo un 9 % considera buena la
evolucion del pais. Esta desconexidn evidencia un fendmeno de “optimismo individual
y pesimismo colectivo”, que puede condicionar decisiones de inversidon y consumo,
incluyendo las relacionadas con los viajes al extranjero.
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FACTORES POLITICO SOCIALES

Desde el punto de vista politico, las elecciones generales de septiembre 2025
reforzaron al Partido Laborista, que logré mantener el control de las principales
ciudades como Oslo y Bergen gracias a alianzas con el Partido de Centro y los Verdes.
Aunqgue locales, estos resultados fortalecen la estabilidad institucional de cara a la
presentacion del presupuesto del Estado de 2026, prevista para octubre, cuyas
primeras seflales apuntan a un enfoque moderado en el gasto y sin grandes
disrupciones fiscales.

Por otro lado, los temas prioritarios para los ciudadanos noruegos siguen siendo la
sanidad, la economia y la seguridad, con un creciente interés por cuestiones
geopoliticas y de estabilidad institucional, especialmente tras los efectos indirectos del
conflicto en Ucraniay la tension en Oriente Medio.

EVOLUCION RECIENTE DE LA DEMANDA TURISTICA

Los ultimos datos disponibles de la demanda turistica:

Evolucidn gasto turistico (millones de ddlares)
30.000
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Fuente: Global Data

La evolucion del gasto en destino es positiva, siendo las cuantias esperadas para el afio
2026 alrededor de un 10% superiores a las del aflo previo. El incremento del gasto en
destino va en consonancia con el incremento registrado en el gasto doméstico, que
crece en porcentajes similares. Resulta cierto que el aumento del gasto en destino
previsto para 2026 respecto a 2025 es menor que el producido de 2024 a 2025
(alrededor del 25%).
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Gasto de los turistas Noruegos en Espafia (millones €) y tasa de
variacién interanual (%).
Enero - Agosto
1.800
(o)
1750 11,3%
1.700
1.650
1.600
1550

1.500

1.450

2025 2024

Fuente: Estimacion de Turespanfa a partir de microdatos INE

Segun la estimacion de Turespana a partir de los microdatos del INE, el gasto nominal
de los turistas noruegos en Espafia durante los primeros 8 meses de 2025 ha ascendido
hasta los 1.740 millones de euros, lo que supone un incremento del 11,3 % respecto al
mismo periodo del aflo anterior. Aunque se trata de una tasa de crecimiento mas
moderada que la observada en 2024 (+15,9%), indica una continuacion del crecimiento
progresivo del mercado noruego desde la pandemia.

Este aumento, que se produce en un contexto de estabilizacion de los flujos turisticos
y con una inflacion mas contenida, pone de relieve una continuidad en el gasto por
parte de los turistas noruegos, si bien es importante tener presente que se trata de
cifras nominales y, por tanto, no deflactadas. En términos reales, el crecimiento podria
ser algo mas contenido.
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INDICADORES DE PROSPECTIVA

Consideracion, intencion del viaje y satisfaccion.

INDICES DE CONSIDERACION INDICES DE INTENCION DE

VIAJE

1  Espafa 2 383 40,6 Espafa 17,5 18,2
2 [talia 328 321 2 Grecia 99 e
3 Grecia 295 316 3 Italia 82 10
4 Portugal 179 17 4 4 Francia 29 4]
5 Francia 17,5 21,1 5 Portugal 2.7 2.8

INDICES DE SATISFACCION

1 Espafa = 423 466
2 Crecia 3872 335
3 Italia 30,8 37,4
4 Francia 255 25,7
5 Portugal 17,8 16,6

Fuente: https://esyougov.com/

En relacion a la consideracion del viaje, salvo suavisimas subidas de Italia y Portugal, se
produce una caida considerable en los competidores de Espafia, especialmente en el
caso de Francia. Espafa sigue manteniéndose lider destacada aungue experimenta
también una leve caida. En relacion a la intencidén de viaje, parece que en lineas
generales los noruegos tienen menos intencién de viajar a Espana y destinos
competidores, cayendo todos los destinos, si bien experimentando Espafia una de las
menores caidas.

Por ultimo, en relaciéon al indice de satisfaccion, caen Espafia, Italiay Francia, subiendo
Crecia y Portugal. Es importante destacar que en los tres indices Espafa sigue
manteniendo un liderazgo destacado.
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Previsiones de vuelos

Asientos programados para la temporada de otofo/invierno

2025/2026
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Fuente: OAG Schedules Analyser

Las capacidades aéreas programas desde Noruega hacia Espafia para latemporada de
invierno 2025/2026 presentan un ligero descenso del 3% respecto al mismo periodo del
aflo anterior, segun los datos de OAG. Esta reduccion, moderada, contrasta con el
dispar comportamiento de otros destinos competidores. Italia, por ejemplo, sufre una
calda notable del 18,6%, lo que podria deberse a reajustes tras el fuerte crecimiento
registrado en la temporada anterior. Sin embargo, el resto de destinos competidores
tienen aumentos, destacando el fuerte crecimiento de Croacia y Grecia.
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Busquedas y reservas

BuUsquedas desde Noruega para vuelos entre
1de octubre y 31 de marzo
60 (tasa de variacién semanal interanual)

e ESpafia
40

e |nternacional

20

40

-60

5 o & H © O o o B o o B o P o B o o o o
G g g VAT I s RN T, B . S I RN . s N S s o
L I N I S N R S N I N N U I N I VI
£ CANRA CARA CE GO GRS USRS GO CS CARIA UG Lo U U U U\ CAP\ AP\ GO GO U, U COE CE Ve v
PPN SN A S S S S NS SIS SIS S U S SIS\ SR SR SHN SIS S SN\ CHN SIS SN S
I N e S SR N S C G S I SN RS R Al S S N G 14

Fuente: https/Mww.partners.skyscanner.net/

Aunqgue el motor de busqueda de Skyscanner no es hegemadnico en Noruega, puede
ilustrar aceptablemente la distribucion de las busquedas de vuelos a lo largo del
periodo. Las busquedas cualificadas de vuelos realizadas desde Noruega para viajar
entre abril y septiembre de 2025 muestran una evolucion moderadamente positiva
respecto al mismo periodo de 2024. En conjunto, la serie de busquedas internacionales
se ha mantenido por encima del nivel del afio anterior durante buena parte del periodo,
con picos relevantes a mediados de mayo y principios de agosto, seguidos de una
estabilizacion en torno a valores neutros o ligeramente positivos.

En el caso concreto de Espana, la evolucion ha sido algo mas volatil: tras un inicio de
primavera prometedor, con tasas de crecimiento interanual superiores al 30 %, se
produjo una caida a valores negativos a mediados de julio. Sin embargo, a partir de
agosto se observa una recuperacion parcial, con tasas interanuales generalmente en
positivo, aungue mas moderadas que las del arranque de la temporada. En septiembre,
las cifras convergen con la media internacional, cerrando el periodo con niveles
similares a los de 2024.

En resumen, aunque no se ha alcanzado las tasas de crecimiento observadas en otras
temporadas recientes, las busquedas para Espafa se mantienen estables vy
competitivas dentro del conjunto de destinos internacionales, lo que sugiere una
demanda sdlida y sostenida de cara al cierre del ano.
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PRINCIPALES CONCLUSIONES

Varias son las ideas fuerza que podemos destacar:

1. Recuperacion econdmica sostenida pero moderada: El  cuadro
macroecondmico noruego muestra una estabilizacion tras los sobresaltos de
aflos anteriores. Aungue la inflacion sigue por encima del objetivo del Banco
Central (2,86 % previsto para 2025), el consumo privado se mantiene
relativamente sélido, impulsado por la confianza en la economia doméstica. Los
hogares muestran optimismo sobre su situacion financiera, pese a una vision
mas cautelosa sobre la economia nacional.

2. Incremento progresivo del interés por viajar: El Indice de Confianza del
Consumidor y los indicadores de expectativas econdmicas apuntan a una
predisposicion creciente hacia el consumo en ocio y viajes. El descenso
sostenido de la inflacion, unido a la estabilidad del mercado laboral, refuerza
esta tendencia.

3. Dinamismo en buUsquedas de vuelos: Los datos de Skyscanner revelan un

11 comportamiento de busqueda mas activo y anticipado que en aflos anteriores,
especialmente para los meses clave del otofio e invierno. Espafha mantiene una

posicion destacada entre los destinos mas buscados por los viajeros noruegos.

4. Capacidad aérea enlinea con latemporada anterior: Las previsiones de asientos
confirman una oferta estable, sin grandes cambios en el volumen total de
plazas. Se observa cierta consolidacién de rutas tradicionales y un
mantenimiento de la conectividad directa con los principales destinos
espanoles.

5. Entorno politico e institucional estable a nivel nacional: Las elecciones de
septiembre no han producido cambios disruptivos en el panorama politico
general. El Partido Laborista ha logrado mantener el control en muchos
municipios clave, aungque las negociaciones de coalicion han sido mas
complejas. En paralelo, el presupuesto nacional de 2026, aun pendiente de
aprobacion definitiva, no anticipa grandes cambios fiscales que puedan
alternar el comportamiento del consumidor a corto plazo.
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