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Variable 2023 | 2024 | 2025*
PIB nominal per capita (en ddlares PPA) 62.911,81 6353199 65.417,39
PIB nominal per capita (euros) 5011399 50.22461 50.13898
PIB real. Porcentaje de variaciéon anual 153 153 1,38
Ingreso disponible bruto por hogar (PIB, euros) 7560695 79.66568 82.370,77
(Geisrtoc;)de los hogares en consumo final por hogar 6898604 7023977 70.06554
Tasa de ahorro bruto por hogar (PIB) 5,25 4,97 4,74
Tasa de inflacion (%) 3,88 2,38 2,12
Edad media 423 425 428
Poblacién 40.097.761 41.288.599 41.708.423
Poblacién empleada 19.055.092 18.970.929 19.005.451
Tasa de desempleo 5,41 6,38 6,60
Salario anual medio (euros, precios corrientes) 55804,79 56.47825 56.38199
Tipo de cambio** (moneda local por euro) 1,46 1,48 152

* Prevision; *actualizado al trimestre.
Fuente: Global Data.

Segun los datos del Banco de Canada sobre politica monetaria en julio de 2025, el
crecimiento econdmico aumentara en la segunda parte del afo, contrarrestando la
situacion de incertidumbre inicial de principios del mismo, aungque de modo
moderado. Se espera que, en este periodo, el PIB aumente un 1% impulsado por un
repunte en el gasto de los hogares y la estabilizacion de las exportaciones.

El ingreso bruto disponible por hogar sigue aumentado, mientras que el gasto de los
hogares disminuye, haciendo referencia a un mercado canadiense mas cauteloso. No
obstante, la tasa de ahorro por hogar continda disminuyendo, relacionandose con la
subida de precios y la situacion de inestabilidad vivida al inicio del afio.

La tasa de desempleo ha aumentado hasta el 6,60% en septiembre de 2025.

El tipo de cambio del délar canadiense respecto al euro y al délar americano muestra
una debilitacion del ddlar canadiense en relacion al aflo anterior, situandose en 1 euro:
1,63 dolares canadienses a la fecha del informe. (Europea Central Bank — 30 de
septiembre 2025). Este debilitamiento se debe en parte a la guerra arancelaria entre
EE.UU y Canada que ha afectado al comercio bilateral y la confianza en la economia
canadiense.

En cuanto al Indice de Confianza del Consumidor, desde que en marzo de 2025 cayera
a su nivel mas bajo de la historia (44,2 puntos), se ha vivido un repunte en la temporada
de verano. Segun The Conference Board of Canada, en septiembre de 2025 el indice se
sitUa en 60,3 puntos, indicando una pequefia Mmejora en la confianza del consumidor
gue se estima que prevalecera para la proxima temporada de invierno.
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En cuanto a politica exterior, la estabilidad sociopolitica se ha visto afectada por la
actual relacidn con Estados Unidos. La implantaciéon de aranceles a productos
canadienses y declaraciones conflictivas por parte de Estados Unidos desencadend
tensiones significativas para el pais, que claramente afectan a la sociedad canadiense.

Por lo que se refiere a los patrones de consumo, los canadienses muestran un alto
grado de compromiso patridtico y se ha desarollado un sentimiento muy fuerte de
defensa del pais que se ha visto traducido en la parte econdmica por el consumo de
productos canadienses frente a los procedentes de EEUU.

El 17 de septiembre de 2025, el Banco de Canada redujo su tasa de interés de politica
monetaria al 2,5%, en un esfuerzo por estimular la economia frente a la desaceleracion
del crecimiento y los riesgos asociados a la politica comercial de EEUU.

Este contexto socio-politico también ha afectado al sector turistico.

A nivel global, la intencion de viajar ha disminuido, si bien esta disminuciéon se ha
dirigido mas a unos destinos que a otros.

El turismo doméstico prevalece frente al internacional para la poblacion canadiense
que afirmaba realizar un viaje durante la temporada. En cuanto a los turistas
internacionales, los desplazamientos hacia EE.UU. cayeron de forma drastica mientras
gue otros destinos internacionales conseguian mayor cuota del mercado canadiense
e incluso se abria nuevas oportunidades a destinos menos conocidos.

Los ultimos datos de Outbound Canada muestran esta realidad, ya que 18,2 millones
de canadienses viajaron al extranjero en los primeros siete meses de 2025, una
disminucion del 7,3% respecto al aflo anterior. La razdn principal de esta caida reside
en la reduccioén de la actividad transfronteriza con EEUU.

El volumen de viajes transfronterizos de enero a septiembre cayd un 16,9 % respecto al
aflo anterior, mientras que los viajes a destinos de ultramar aumentaron un 9,1 %. En
este caso, el foco reside en la disminucion de un 18,7% de viajes a EE.UU, que entre los
meses de mayo a julio llegd a ser de -26,44% respecto al 2024, destacando un freno
inminente en cuanto al viaje en automovil (-28,1%) y también al aéreo (-9,2%).

En comparacion, al igual que otras zonas como Asia y Oceania, Europa y Reino Unido
han experimentado un incremento del 56% respecto al afo anterior entre enero vy
septiembre. Espafa se posiciona como el quinto pais mas visitado entre enero y julio,
siguiendo a paises como Italia, Francia, Reino Unido y Portugal que tienen gran
consolidacion en el mercado. No obstante, la tendencia de descubrir otros destinos
también se ha notado en el auge de visitas a paises como Chipre, Noruega y Finlandia.
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EVOLUCION RECIENTE DE LA DEMANDA TURISTICA

Los ultimos datos disponibles de la demanda turistica reflejan que la evolucion de
gasto turistico sigue en una tendencia ascendente, pero ralentizada por la situacion de
incertidumbre.

Evolucidn gasto turistico (millones de ddlares)
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Fuente: CGlobal Data

Segun estimaciones de Global Data, en 2024 se alcanzaron los 53.351 millones de gasto
en el exterior, lo que supone un 6,53% de crecimiento respecto a 2023, y supone
también de un 56.37% respecto a la cifra de 2022.

A pesar de que el 2025 se ha visto afectado por la inestabilidad politica y econémica,
reflejado en un descenso del gasto turistico internacional, Canada es un pais con un
alto nivel de gasto turistico per capita. Segun estimaciones de Global Data, en 2026 se
van a alcanzar los 64.204 millones de dodlares en el exterior. El gasto en turismo
domeéstico sigue aumentando, situandose en 2025 en los 26.713 millones.

Segun Outbound Canada, una parte de los viajeros internacionales han pospuesto sus
viajes para realizar sus itinerarios en otras fechas que no sean verano. Esto puede
significar que, en los proximos meses invernales, la demanda turistica del mercado
canadiense siga con su tendencia de aumento.
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Gasto de los turistas canadienses en Espafa (millones €) y tasa
de variaciéon interanual (%).
Enero-Agosto (ultimo mes publicado).
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Fuente: Estimacion de Turespafa a partir de microdatos INE

Segun datos de la estimacion de Turespafa a partir de microdatos INE, el gasto de los
canadienses en Espafa entre los meses de enero y agosto ha aumentado un 8,7% en
2025, respecto al mismo periodo el afo anterior.

El gasto medio por turista es de 2240€ y el gasto medio diario se situa en 251€. Al
comparar estos datos con el afio 2024, se observa que el gasto medio por turista ha
aumentado un 13%. Si bien el gasto medio diario ha disminuido con respecto al afo
anterior, el gasto total ha aumentado, ya que la estancia media ha pasado de 6 dias en
2024 a 9,5 dias en 2025.
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INDICADORES DE PROSPECTIVA

Consideracion, intencion del viaje y satisfaccion.

En general, la tendencia de crecimiento del turismo emisor canadiense se ha visto
ralentizada por factores como las tensiones comerciales y politicas con Estados Unidos,
si bien el descenso ha sido menor del esperado y se ha focalizado en ciertos destinos,
mientras que en otros la llegada de turistas ha aumentado.

Ademas, el desinterés de los canadienses para viajar hacia Estados Unidos en los
proximos ahos se ha consolidado, y, por ende, se ha producido un cambio significativo
en la eleccion de viajar a destinos alternativos como Europa, Asia, México y Caribe.

Segun el estudio MMGY's 2025 Portrait of American and Canadian International
TravelersTM, los viajeros internacionales canadienses planean tomar un promedio de
2,2 vacaciones internacionales en los proximos dos afnos. Entre los destinos europeos
gue mas interés generan se encuentra Espafa, igualandose con Francia.

DESTINOS EUROPEOS SEGUN
EL INTERES PARA VISITAR EN

LOS PROXIMOS 3 ANOS

1 Italia 49
2 Reino Unido 45
3 Francia 40
4 Espaina 40
5 Portugal 37

Fuente: MMGY's 2025 Portrait of American and Canadian International Travelers™

Ademas, atendiendo a los datos de Outbound Canada, se confirma que la perspectiva
de Espana por parte del mercado canadiense como destino internacional esta
fortaleciéndose. Durante la primera parte de la temporada de verano de 2025, Espafa
es el pais con la variacion interanual mas larga (+5 puntos) y se ha situado sélo por
detras de ltalia, aprovechando una situacion ventajosa frente a otros destinos, mientras
gue destinos europeos competidores como Reino Unido o Alemania han sufrido una
variacion negativa respecto al aflo anterior.

Las nuevas conexiones directas entre Canada y Espafia han ayudado sin duda al
aumento de llegadas. Asi mismo, la confirmacion de nuevas rutas para el proximo afo
hace pronosticar que Espafha podrd seguir aumentando la cuota de viajeros
canadienses.
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Los prondsticos de esta temporada otono/invierno resultan atractivos dada la situacion
socio-politica con EE.UU. y el mayor interés de la poblacién canadiense en viajar a otros
destinos.

Previsiones de vuelos

Asientos programados para la temporada de 2025
(otoRo/invierno)
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Fuente: OAG Schedules Analyser

Las capacidades programadas para Espafa entre el 1 de octubre de 2025 y el 31 de
marzo de 2026 han aumentado un 157%, llegando a mas de 139.000 asientos
programados. Este hecho reafirma el interés del mercado canadiense en buscar
destinos europeos.

En este sentido, la posiciéon de Espafa se ha visto beneficiada por la percepciéon como
destino célido dentro del continente europeo, un valor afadido de cara al mercado
canadiense gue en época invernal tiende a visitar destinos como EE.UU. y el Caribe.
Esta situacion también confirma el cambio del turista canadiense, que ha abierto
horizontes a nuevos destinos que no sean EE.UU.

Los principales destinos competidores, especialmente Francia y Reino Unido, tienen
un destacable aumento respecto al afo anterior. Hay que tener en cuenta que existe
en Canada una poblacidon grande proveniente de ambos paises, lo que facilita un
mayor flujo. Por otro lado, Alemania sufre una variacion interanual negativa.
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Busquedas y reservas

Reservas en aerolineas IATA. Temporada invernal
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En el gréfico precedente se recogen las reservas para vuelos en temporada de invierno
(1 de octubre a 31 de marzo) desde Canada a Espana y diversos competidores en
aerolineas IATA (no incluye, por tanto, ni bajo coste ni charter). Espafia crece un 159%
respecto a la temporada de invierno anterior, casi igualando a Italia, aungue sigue por
debajo en volumen de Francia.

En el siguiente grafico observamos los mismos datos referidos a los principales
destinos espafoles, que reflejan crecimientos en general. Por CC.AA, la mayoria de las
reservas se concentran en los destinos mas consolidados como son Cataluna,
Andalucia y Comunidad de Madrid. No obstante, resulta destacable el crecimiento en
las Islas Canarias, Baleares y Comunidad Valenciana, destinos con gran potencial para
la temporada de invierno en cuanto a atraer al mercado canadiense.

Reservas en aerolineas IATA. Temporada de invierno
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La situacion econdmica derivada de la politica arancelaria con EE.UU. y las tensiones
socio-politicas han influido en la tendencia creciente de viajes internacionales por parte
del mercado canadiense, ralentizdndola en general debido a una poblacién mas
cautelosa, pero redirigiendo la demanda hacia otros destinos.

Los viajes transfronterizos al pais vecino (EE.UU.) han disminuido de manera abrupta
con un descenso del 16% en lo que va de ano.

En contrapartida, los destinos europeos y asiaticos han experimentado un auge en la
demanda por parte de los canadienses. Entre enero vy julio de 2025, las llegadas de
residentes canadienses desde paises de Europa crecieron un 5,6%, mientras que desde
Asia-Oceania el incremento alcanzoé el 12% en comparacion con el mismo periodo de
2024. Este comportamiento indica un interés sostenido por experiencias
internacionales mas diversificadas y por destinos lejanos.

Espafia ha ganado relevancia dentro del mapa turistico canadiense. En la temporada
de verano de 2025, se observé un incremento significativo de llegadas y pernoctaciones
desde Canad3, y las proyecciones para la temporada invernal 2025/2026 continGan
mostrando una tendencia positiva. Destinos como Madrid, Barcelona, Andalucia,
Comunidad Valenciana y las Islas Canarias consolidan su atractivo gracias a su oferta
cultural, gastronomia, clima templado y diversidad de experiencias.

El turista canadiense es reconocido por su alto gasto en turismo y su disposicion a viajar
internacionalmente durante todo el ano. En Espana, sus niveles de satisfaccion son
altos, lo que se traduce en estancias mas largas y un interés en explorar otras regiones
del pais. Este patréon representa un potencial de crecimiento continuo para la llegada
de turistas canadienses también durante la temporada invernal.

Las conexiones aéreas directas entre Canada y Espafa son un factor clave. En 2025, se
inauguraron nuevas rutas directas, Montreal-Valencia y Halifax-Barcelona, que, junto a
las existentes hacia Malaga, Madrid y Barcelona, mejoran la accesibilidad y fomentan
el turismo canadiense hacia Espafia. Su acogida en el mercado motiva a seguir
trabajando en las conexiones directas entre paises, incluyendo la época invernal. En
2026 Airtransat operara también los meses de febreroy marzo.

El aumento de reservas y capacidad aérea para la temporada invernal también sirve
como punto de inflexidon para consolidar a Espafia como destino estratégico dentro del
mercado canadiense.
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El segmento estratégico de snowbirds canadienses, aquellos viajeros que buscan
climas mas calidos durante el invierno, ha mostrado un creciente interés en Espafa.
Destinos como la Costa del Sol, Comunidad Valenciana y las Islas Canarias ofrecen

condiciones ideales para este segmento, atraido por la gastronomia y el clima
templado.
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