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Variable 2023 | 2024 | 2025*
PIB nominal per capita (en dolares PPC) 21.886 23.043 24.012
PIB nominal per capita (euros) 9922 9953 9.753
PIB real. Porcentaje de variaciéon anual 324 3,40 2,17
(Geisrtoc;)de los hogares en consumo final por hogar 15.932 15743 15.429
Tasa de Inflacion (%) 4,59 4,37 516
Edad media 353 356 359
Poblacién 2042 M 205,4 M 206,5M
Poblacion empleada 99O M 1013 M 102,4 M
Tasa de desempleo 8,0 6,9 7,1
Salario anual medio (euros, precios corrientes) 6.284 0.266 6.380
Tipo de cambio** (moneda local por euro) 5,40 583 6,16

* Prevision; *actualizado al trimestre.
Fuente: Global Data.

La economia brasilefa tras un buen desempefio en 2023 y 2024, en el 2025, sin
embargo, apunta una leve desaceleraciéon, con un incremento del PIB real cercano a
soloun 22 %y de un 3,5 % para el nominal per capita calculado a paridad de poder de
compra.

Se prevé un repunte minimo del desempleo hasta el 7,1 %, mientras que el gasto de los
hogares en consumo final volveria a disminuir, en un escenario marcado por la
persistencia de la inflacion y la depreciacion de la moneda local frente al euro. El real
ha mostrado una tendencia a la debilidad frente al euro, lo que encarece los viajes
internacionales. No obstante, la confianza en la moneda sigue siendo fragil, y el real
continuda vulnerable a episodios de volatilidad derivados de la incertidumbre electoral
y de posibles cambios en la politica comercial estadounidense.

En cuanto al Indice de Confianza del Consumidor, este muestra mejor resultados que
el del conjunto del de la OCDE, aunque fluctUa de manera similar. A partir de abril, ha
mostrado una ligera recuperacion, alcanzando 99,91 en agosto.



5

INFORME DE TENDENCIAS DE MERCADO

BRASIL. Temporada de otofio 2025 / invierno 2026

Indice de confianza del consumidor (CCI)
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Fuente: OCDE,, siendo 100 el promedio histérico del indice.

FACTORES POLITICO SOCIALES

Contindan las tensiones diplomaticas entre Brasil y Estados Unidos debido a la
amenaza de nuevos aranceles, lo que ha generado preocupacion en los sectores
productivoy exportador. La subida del ddlar y del euro encarece los viajes al extranjero,
reduciendo la demanda por destinos internacionales. La combinacion de inestabilidad
politica internay presion externa limita el poder adquisitivo de los brasilefos para viajar
fuera del pais. Sin embargo, en septiembre, el délar volvid a cerrar en su nivel mas bajo
en mas de un ano, al terminar la sesion en 5,298 reales, una cifra por debajo de los 5,30
reales, nivel que no alcanzaba desde junio de 2024.
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EVOLUCION RECIENTE DE LA DEMANDA TURISTICA

Evolucidn gasto turistico (millones de ddlares)
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Fuente: CGlobal Data

En los dltimos afos, el gasto de los turistas brasilefios en viajes internacionales ha
mostrado una tendencia de crecimiento, con un aumento del 51,8 % en 2023y del 11,3 %
en 2024. En 2025, siguiendo esta tendencia de crecimiento, se espera un aumento del
129 %y para 2026 un 5,7 %.

Gasto de los turistas brasilefios en Espafia (millones €) y
tasa de variacion interanual (%).
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Fuente: Estimacion de Turespanfa a partir de microdatos INE

El gasto de los turistas procedentes de Brasil en Espana, de enero a agosto de 2025
(960 M de €), registré un incremento del 32,7 % en comparacion con el mismo
periodo de 2024 (723 M de €). Segun Frontur, en 2025, en ese mismo periodo,
llegaron 429 mil turistas, y 377 mil en 2024. El incremento del gasto también se
puede atribuir al de la estancia media que ha pasado de 6 noches en 2024 a 8 en
2025.
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INDICADORES DE PROSPECTIVA

Previsiones de vuelos

Asientos programados para la temporada de otofo/invierno
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Fuente: OAG Schedules Analyser
Las capacidades programadas para Espana entre el 1 de octubre de 2025 y el 31 de
marzo de 2026, segun los datos disponibles a 29 de septiembre de 2025, superan con
creces los 400 mil asientos. Portugal tendria programados mas de 900 mil, aunque su
crecimiento se muestra inferior.

Nuestro crecimiento se debe al lanzamiento de nuevas rutas:

e Azullanzd dos rutas en junio de 2025, Campinas—Madrid y Recife-Madrid.
e |beria tiene previsto anadir dos nuevas rutas: Recife—-Madrid en diciembre de 2025y
Fortaleza-Madrid en febrero de 2026.
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Busquedas y reservas

Busquedas desde Brasil para vuelos entre
120 1de octubre y 31 de marzo (2026)
(tasa de variacién semanal interanual)
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Fuente: https/Mww.partners.skyscanner.net/

Las busqguedas de vuelos de ida y vuelta desde Brasil hacia Espafa para la temporada
de otofio-invierno, comprendida entre el 1 de octubre y el 31 de marzo, realizadas entre
el 1 de abril de 2024 y el 30 de septiembre de 2025, han mostrado en general un
comportamiento positivo frente al mismo periodo del aflo anterior. En agosto se
alcanzd un maximo del +76,2 %, mientras que los Unicos descensos se registraron a
inicios de marzo con un -0,5 % y a mediados de abril con un -13,6 %.

Asimismo, las busquedas hacia Espafa superaron en todas las semanas a las
internacionales, con especial fuerza en julioy en la primera mitad de agosto, cuando €l
crecimiento fue claramente superior. No obstante, a finales de agosto se produjo una
caida significativa, seguida de una recuperacion en septiembre, mes en el que las
buUsquedas volvieron a crecer y alcanzaron un +54,4 % en la Ultima semana analizada.
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Reservas en aerolineas IATA. Temporada invernal
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Fuente: https.//forwardkeys.com/es/

Las reservas realizadas de septiembre de 2024 a septiembre de 2025 para vuelos de |a
temporada otono-invierno desde Brasil a Espafia, en aerolineas IATA (excluyendo, por
tanto, aerolineas de bajo costo y vuelos charter, por otro lado, practicamente
inexistentes en este mercado), registraron un aumento del 155 % en comparacién con
el mismo periodo de 2023/2024, reflejando un crecimiento continuo de la demanda
hacia este destino. Espafia se destaca como el segundo destino mas popular, después
de Italia, que presentd un incremento del 19,5 %.
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Reservas en aerolineas IATA. Temporada de invierno
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El grafico que antecede muestra los mismos datos, esta vez centrados en los

principales destinos espanoles para los turistas brasilefos. Comunidad de Madrid lidera

el crecimiento con un 26,7 %, seguida de la Andalucia con un 219 %. Las otras cuatro
‘ comunidades auténomas para las que se tienen datos aumentan.

10| PRINCIPALES CONCLUSIONES

La evolucion reciente de la demanda turistica brasilefa hacia Espafia sigue mostrando
una tendencia positiva, impulsada por varios factores clave, aunque también enfrenta
ciertos riesgos en el corto y medio plazo:

e A pesar de que la economia brasilefia se ha ralentizado, los segmentos de renta
media-altay alta, principales consumidores de turismo internacional, mantienen su
capacidad de gastoy muestran disposicion a viajar al exterior.

e |adepreciacion del real frente al euro, aunque encarece los viajes, no ha frenado el
crecimiento del gasto turistico internacional, que en 2025 se espera aumente un
129%. Espafa se ha beneficiado directamente de esta tendencia, con un
incremento del 48,5 % en el gasto de brasileflos en el primer semestre del afio.

e Lasreservas hacia Espafnaaumentaron unl55 % respecto al mismo periodo anterior.
Las nuevas conexiones aéreas, como los vuelos de Azul y las futuras rutas de Iberia,
refuerzan la conectividad directa y mejoran el acceso desde regiones emisoras
como Recife, Campinas y Fortaleza, lo cual contribuira a incrementar el nUmero de
turistas a Espana.

e La inestabilidad politica interna en Brasil y las tensiones diplomaticas con EE. UU.
podrian generar un desplazamiento parcial de la demanda de viajes desde
Norteamérica hacia destinos europeos.

Por tanto, concluimos que el turismo brasileno a Espafa seguira creciendo en la
temporada otoRo-invierno 2025/2026 en los pardmetros de gasto y nimero de
turistas.
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