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CUADRO MACROECONOMICO

2024
2022 2023 ..
(prevision)
PIB real
(% variacion interanual) 6.9 2.1 1.5
PIB nominal per capita (euros) 23.363,6 | 25.580,6 26.460,7
Gast id
as o.co.n,su.ml or 09 87 15
(% variacion interanual)
Poblacién empleada (miles) 4.880,2 4939 4946,2
Tasa de desempleo
(% sobre poblacion activa) 6 6.5 6.4
IPC
(% variacion interanual) 78 43 2
Tasa de hogares de clase media (%) 40,8 423 434
Fuente: Oxford Economics.
2022 2023 2024*
DIF. INFLACION (Portugal) -0.2 1.9 13

2021y 2022: tasa anual media

* Ultimo mes publicado (febrero): tasa media Gltimos 12

meses (Tasa anual menos tasa anual espariola).

Fuente: Eurostat.

La economia portuguesa inicid en 2022 un periodo de recuperacién debido a la
reactivacion de la actividad econdmica con el fin de las restricciones y a la inversiéon de
los fondos europeos de reconstruccién. El crecimiento de la economia portuguesa en
2023 fue mayor de lo previsto a principios de ese ano, pero se espera un crecimiento
mas lento para 2024. Asimismo, la inflacidon fue menor de lo pronosticado y en 2024 se

espera que sea del 2%.

En el siguiente grafico se muestra el indice de Confianza del Consumidor elaborado
por la OCDE. La curva del indice de Portugal es coherente con la de la media de OCDE,
y en febrero de 2024 se situaba 0,37 puntos por debajo de dicha media, sin alcanzar

los niveles previos a la pandemia.
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indice de Confianza del Consumidor (CCI)
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Fuente: Elaboracién propia a partir de datos de la OCDE (Consumer Barometer).

FACTORES POLITICO SOCIALES

Los viajes internacionales y a Espana en particular se retomaron en 2023, superando los
niveles de 2019, que fue el mejor ano de la serie histdrica.

No existen factores politicos o sociales que afecten a los viajes turisticos de los
portugueses a Espana.

EVOLUCION RECIENTE DE LA DEMANDA TURISTICA

Evolucioén gasto turistico
20
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0
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Gasto emisor en destino (miles de mill.)
euros)

W 2024 H2023 HW2022

Fuente: Oxford Economics
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Las estimaciones de Oxford Economics muestran el aumento del gasto turistico de los
viajes de los portugueses, tanto en los viajes internacionales como en los internos. En
2024 se prevé un aumento del 59% y del 7,9% respectivamente. En 2023 se produjo
un aumento del gasto en los viajes dentro de Portugal del 12,7% y del 14,6% en el caso
de los viajes al extranjero.

Gasto de los turistas portugueses en Espaia (millones €) y tasa de
variacion interanual (%). 2022-2023
1.800
23.5%

1.600
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1.200
1.000
800
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400
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2023 2022

Fuente: Estimacion Turespana a partir de datos INE

Segun la estimacién de Turespana a partir de los datos del INE, el gasto de los
portugueses en Espafa crecid en 2023 un 23,5% respecto al afio anterior, pasando de
1.270,8 millones de euros a 1.569,6 millones.

La mayor parte de los viajes internacionales de los turistas portugueses se realizan a
destinos europeos de proximidad, lo cual beneficia a Espana, particularmente tras las
subidas de precios generalizadas en Europa en los ultimos dos anos.

INDICADORES DE PROSPECTIVA

Percepcidén, consideraciéon e intencién del viaje

En Portugal la percepcién general de Espafa como destino turistico (IP Global) se
mantiene en niveles altos, si bien ha disminuido 52 puntos en el semestre
octubre/2023-marzo/2024 respecto al mismo periodo del afio anterior. La valoracion
del producto turistico (IP Producto) y la percepcién de la seguridad (IP Seguridad) han
experimentado también un ligero descenso.
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indices de percepcién en el semestre octubre-marzo
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Fuente: https:/mabrian.com/es/ (Médulo de comportamiento, basado en PLN de menciones en redes
sociales). IP Global = indice de percepcidén global del destino: IP Producto= indice de percepcién del producto

turistico: IP Seguridad= indice de percepcion de seguridad.

Espana es el destino internacional preferido de los portugueses tradicionalmente, sélo
superado por su propio pais. Ademas de su cercania y de ser el Unico pais fronterizo, la
posicidn predominante de nuestro pais como destino turistico en Portugal también se
explica por la proximidad cultural y similitud linguistica. En consecuencia, la
percepcidon general de Espana como destino turistico en Portugal es superior a la del
resto de paises competidores en términos generales, si bien es cierto que en el semestre
pasado Grecia superd a Espana en 0,6 puntos. Todos los paises menos Turquia han
experimentado descensos en la variacién interanual.

indice de percepcién global: competidores. Temporada invernal
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Fuente: Mabrian
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El conocimientoy aprecio del destino Espafa es muy alto en Portugal tradicionalmente,
como muestra que en 2019, el 64% de los portugueses hubiera visitado Espana en los
tres anos anteriores, 28 puntos por encima de la media de los mercados emisores
maduros hacia Espanfa, segun el Real Instituto Elcano.

Previsiones de vuelos

Asientos programados para la temporada de
primavera/verano
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Fuente: OAG Schedules Analyser

Las capacidades programadas para Espana entre el 1 de abril y el 30 de septiembre
del 2024 han aumentado un 2,3% respecto al afo anterior. Cabe destacar que la via
terrestre es la preferente para entrar en Espana desde Portugal, con un 72,4% de
entradas por carretera en 2023 (datos Turespana a partir de INE), por lo que las
variaciones en las capacidades aéreas no tienen una incidencia relevante en los flujos
turisticos hacia Espana.

Tanto Reino Unido como Francia han experimentado una disminucién en los asientos
programados para la temporada de verano. Reino Unido, el destino con mayor volumen
de asientos programados desde Portugal, es casi exclusivamente accesible por via
aérea, a diferencia de los paises del sur de Europa, por lo que la incidencia en los flujos
turisticos de las capacidades aéreas es diferente en cada pais. En el caso de Espana, la
incidencia es menor que para el resto de los destinos analizados. Los asientos
programados para Alemania e Italia muestran un aumento proporcional superior al
espanol, si bien aun estan lejos del nimero de asientos programados a Espana.
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Busquedas y reservas

Busquedas cualificadas desde Portugal para vuelos entre 1 de abril y 30 de septiembre

(tasa de variacién 2024/2023 sobre media mévil de 7 dias)
120%

== |Nternacional e Espaia
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Fuente: https.//www.partners.skyscanner.net/

Las busquedas de vuelos de ida y vuelta a Espafa desde Portugal en el motor de
busqueda de Skyscanner, se sitUan muy por encima de las busquedas de destinos
internacionales en general. A partir del 10 de marzo se produjo un descenso brusco de
las busquedas, prolongado hasta el final de ese mes, probablemente debido al
empeoramiento de las temperaturas en Europa. El valor mas alto de la serie se produjo
el 24 de noviembre, alcanzando un 113%.

Cuota de blsquedas de alojamiento.
Marzo 2024 vs Marzo 2023
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Fuente: Google Destination Insights - explotaciéon Turespana
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El grafico previo muestra las cuotas de busqueda en Google de alojamiento en Espana
y en los 5 principales destinos competidores. Como se puede observar, Espana ha sido
el destino con mayor nimero de busquedas de alojamiento, con una cuota del 40,6%,
0,9 pp por encima de la cuota de marzo de 2023. Tanto Francia como ltalia han sufrido
una leve disminucién en su cuota de mercado, al igual que sucedié el aflo anterior,
alejandose aun mas de Espana. Reino unido aumenta su cuota, pero aun esta lejos de
la de Espana.

Espafa se mantendrd como el destino internacional preferente de los portugueses
durante la temporada de verano 2024, muy por delante de los principales destinos de
viaje competidores para esa temporada como Francia, Italia, Reino Unido, Grecia o
Turquia.

La imagen de Espana como destino turistico mantiene su alta consideracién en
Portugal, sin que se observe ningun menoscabo estructural de la imagen de marca, ni
en términos globales, ni de producto o seguridad. La proximidad geogréfica y cultural
sigue jugando a favor de Espana como destino preferente para viajar fuera de Portugal.
El encarecimiento de las regiones turisticas portuguesas (Algarve, Alentejo, Madeira y
las grandes ciudades) favorece el atractivo de las CCAA espanolas fronterizas, las de la
costa mediterraneay las Islas.

La inflacién no parece afectar a las reservas de viajes a Espana a medio plazo. Las
reservas de viajes hacia Espafna se producirdn previsiblemente en los meses de mayo y
junio, como es habitual en Portugal. No obstante, los datos de busquedas, reservas y
capacidades permiten prever volumenes de venta de viajes superiores a los de 2023 si
la tendencia se mantiene. Segun la Associacdo Portuguesa de Agéncias de Viagem e
Turismo, se ha producido un incremento de las ventas del 20% desde inicio de ano
hasta mediados de marzo, a pesar de la inflacion.

Se mantiene el uso de la busqueda de viajes de ultima hora, aunque se observa un
aumento de las reservas de viajes anticipadas.

El mayor factor de incertidumbre de la evolucién de los flujos es de tipo econdmico,
con los efectos del alza de precios por la inflacion. Aunque por el momento no parece
estar afectando a los viajes a Espana, hay una disminucién de la renta familiar como
consecuencia del alza de precios, y por lo tanto la situacidén podria cambiar en cualquier
momento.
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