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En la actualidad, los indicadores macroecondémicos en Japdn siguen manteniéndose
considerablemente estables, tal y como se comportaron incluso durante los momentos
mas complicados de la pandemia. No obstante, hay que resenar como factor de
desequilibrio la depreciacién continuada del yen. Las tensiones cambiarias son
comunes a otros paises de Extremo Oriente, como Corea, pero mas acusadas en el caso
de Japon. El pasado mes de marzo, el Banco de Japdn (BOJ) decidid subir los tipos de
interés por primera vez desde 2007, abandonando los tipos de interés negativos, un
pilar de las medidas de relajaciéon monetaria desde 2016. También se elimina el control
de la curva de rendimientos, medida que mantenia el bajo interés a largo plazo. Con
esto, la politica monetaria japonesa ha dado un giro importante.

CUADRO MACROECONOMICO

2024

2022 2023 . .,
*(prevision)

PIB real

(% variacion interanual) 1.0 20 07
PIB nominal per capita (euros) 32.018* | 31.089* 31.736*
G id

asto consumidor 12470 2 75 05"

(% variacion interanual)

Poblacién empleada (miles) 67226 | 67.442* 67.598*

Tasa de desempleo

(% sobre poblacidén activa) 259 26 242
IPC

L 2.5 327" 1,71*
(% variacion interanual)
Tasa de hogares de clase media (%) 53,51 53,59 53,91
Fuente: Oxford Economics.

2022 2023 2024*

TIPO DE CAMBIO (yen/euro) 138,03 151,99 161,15

2022 y 2023: media anual
2024* media de enero a marzo de 2024

Fuente: Banco Central Europeo.

En el siguiente grafico se muestra el indice de Confianza del Consumidor (Consumer
Barometer), elaborado por la OCDE, donde se aprecia un significativo cambio positivo
de tendencia. Si bien el CCl para Japdn se mantuvo por debajo de la media de los
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paises OCDE desde enero de 2019 hasta finales de 2021, desde entonces se ha
mantenido por encima de la media casi en todo momento, si bien no ha superado
nunca el nivel del mes de referencia (enero 2019=100).

Indice de Confianza del Consumidor (CCI)
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Fuente: Elaboracion de Turespafa a partir de datos OCDE (consumer barometer).

EVOLUCION RECIENTE DE LA DEMANDA TURISTICA

Desde gue se levantaron las Ultimas restricciones relativas a la pandemia en mayo de
2023, el mercado japonés estd demostrando una constante recuperacién de los viajes
al exterior. De acuerdo con las estadisticas publicadas por la INTO (Japan National
Tourism Organization), en el ano 2023, el niumero de salidas de japoneses al exterior
ascendieron a 9,6 millones, la mitad de las registradas en 2019. No obstante,
considerando que la normalizacién completa de los viajes al exterior se produjo, como
se cita, en mayo, la comparacién se produce entre un ano completo sin restricciones y
récord en turismo emisor (2019), y otro que sdlo disfruté de ocho meses de plena
normalidad (2023), por lo que la recuperacién es significativa, lo que demuestra el
hecho de que en 2023 se produjeran 3,4 veces mas salidas que en 2022. El acumulado
de los dos primeros meses de 2024 se mantiene todavia aproximadamente un 40%
por debajo del acumulado del mismo periodo de 2019.

Durante 2023, Espana recibié 310.590 turistas japoneses, algo menos de la mitad que
en 2019, y 1,5 veces mas que en 2022. Factores como la ausencia de conectividad
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directa con Espanfa, la subida de los precios de los billetes de avién y de las tasas aéreas
y el incremento de la duracién de los vuelos a Europa para evitar sobrevolar espacio
aéreo ruso continlan entorpeciendo la recuperacién de los viajes a los destinos de largo
radio y favoreciendo, por su parte, a los destinos de proximidad. La histérica
depreciacién del yen frente al ddlar y al euro también es un importante factor
desfavorable para Japdn como pais emisor de turistas.

Evolucion gasto turistico
200
150
100

50

Gasto doméstico (miles de millones de Gasto emisor en destino (miles de mill.)

suros) H2024 HW2023 HW2022

Fuente: Oxford Economics

Segun las estimaciones de Oxford Economics, el gasto en viajes internacionales de los
turistas japoneses en destino (excluidos los gastos de transporte) se ha recuperado
considerablemente en los Ultimos anos. Se calcula que en 2023 el gasto aumentd un
250% respecto al ano anterior, y que crecera otro 42% interanual en 2024, recuperando
el nivel de 2019. El gasto en viajes domésticos continua creciendo de manera gradual
tras un rapido aumento en 2022 al levantarse las restricciones de movimiento
domeéstico, y en 2024 se prevé llegar, asimismo, al nivel prepandemia.
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Gasto de los turistas japoneses en Espaina (millones €) y tasa de
variacion interanual (%).

Ano completo 2023
1.000
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2023 2022

Fuente: Estimacion Turespana a partir de datos INE.

De acuerdo con las estimaciones de Turespana a partir de datos de Egatur (INE), el
gasto de los turistas japoneses en Espana duplicd en 2023 el del ano anterior, si bien
se mantiene aproximadamente un 40% por debajo del de 2019, incremento mayor
gue el porcentaje de recuperacién del nimero de turistas, lo que significa un aumento
del gasto en términos relativos. Asi, el gasto por persona fue el mas alto registrado hasta
la fecha, con 500 euros de media al dia. En cuanto a la duracién de los viajes, que se
alargaron durante la pandemia, han vuelto a los estdndares habituales de los anos
precedentes.

INDICADORES DE PROSPECTIVA

Percepcion, consideracion e intencion del viaje

iINDICES DE INTENCION DE
VIAJE

iNDICES DE CONSIDERACION

1 Italia 10.1 9.2 1 Francia 1.8 1.2
2 Francia 87 7.6 2 Italia 1.7 1.4
3 Espana 8,5 8 3 Espana 1,2 2,1
4 R. Unido 6.6 53 4 Alemania 1 0.8
5 Alemania 6,3 56 5 R. Unido 0.8 0.8
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iINDICES DE SATISFACCION

1 Alemania 60,9 51
2 Italia 60 594
3 Espana 54,2 60
4 R. Unido 46 41,9
5 Francia 453 48,1

Fuente: https://es.yougov.com/

El indice de consideracién de los cinco paises analizados mejora comparado con el del
ano anterior, lo que indica una mayor disposicidn a viajar a destinos lejanos, y Espana
se mantiene en tercera posicion. Respecto al indice de intencién de viaje, el resultado
de Espana empeora, a diferencia del de los otros cuatro paises, cuestidon que puede
estar relacionada con la ausencia de conectividad aérea directa con nuestro pais en
tanto en cuanto Iberia no recuperard su vuelo directo de Tokio a Madrid hasta octubre
del presente 2024. En lo que respecta al indice de satisfaccion, Espana y Francia no
consiguen alcanzar los niveles registrados en 2023, mientras que Alemania crece casi
10 puntos porcentuales y se coloca en primera posicién. En todo caso, Espana se
mantiene en tercera posicién por delante de Reino Unido y Francia.

Busquedas y reservas

Tal y como indica la linea azul del siguiente grafico, las busquedas de vuelos a Espana
de los ultimos 6 meses (octubre 2023-marzo 2024) para viajar en la temporada estival
de 2024 (abril-septiembre 2024) fueron practicamente en todo momento superiores a
las registradas en el mismo periodo del afo anterior, salvo en alglun momento puntual,
manteniéndose, de media, alrededor de un 40% por encima. En general, la variacion
interanual de busquedas de vuelos a Espana fue similar o algo superior a la del conjunto
de las busguedas de vuelos internacionales, aunque significativamente con menos
picos de bajada.
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Busquedas cualificadas desde Japon para vuelos entre 1 de abril y 30 de septiembre
(tasa de variacién 2024/2023 sobre media mévil de 7 dias)
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Fuente: https.//www.partners.skyscanner.net,

En el grafico siguiente se recogen las cuotas de busquedas de vuelos en Google a
Espanay a los cuatro principales destinos competidores en marzo de 2024 y marzo de
2023, Las busquedas dirigidas a Italia y Portugal han aumentado ligeramente respecto
a hace un ano, mientras que han bajado las dirigidas a Francia. Espana y Alemania se
mantienen estables.

Cuota de busquedas de vuelos.
Marzo 2024 vs marzo 2023

4% 3.4% 3, 7%
3%

1.9% 1.9%
2% 1.5% 139

o 0,7% 0,7%
1% 03% 0.2%
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Francia Alemania Italia Espana Portugal

2024 W 2023

Fuente: Google Destination Insights - explotaciéon Turespafa
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Las cuotas de busquedas de alojamiento disminuyen ligeramente en el caso de Francia,
Espana y Alemania, y se mantienen estables para Italia Portugal.

Cuota de bulsquedas de alojamiento.
Marzo 2024 vs marzo 2023
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Fuente: Google Destination Insights - explotacion Turespana

En el grafico siguiente se recogen las reservas para vuelos en temporada de verano (1
de abril a 30 de septiembre) desde Japdn a Espana y diversos competidores en
aerolineas IATA (no incluye, por tanto, ni bajo coste ni charter). Aumenta el nUmero de
reservas a todos los paises analizados. Espana se mantiene en tercer lugar por detras
de Francia e lItalia, si bien su crecimiento frente a la temporada de verano anterior sélo
es superado por el de Turquia. En el caso de Espana, se duplica el niUmero de reservas.

Reservas en aerolineas IATA. Temporada estival
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Fuente: https:.//forwardkeys.com/es/
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En el siguiente grafico, observamos los mismos datos referidos a los principales destinos
espanoles. Los destinos mas visitados son también los que experimentan un mayor
crecimiento relativo en niumero de reservas. Las reservas de vuelos a los dos puntos de
entrada principales de japoneses a nuestro pais, Cataluna y Madrid, se duplican
respecto a los de la temporada estival del pasado ano.

Reservas en aerolineas IATA. Temporada de verano

10.000
8.000
6.000
12,8%
4.000
101,8%
2.000
70,7% 26,9% 15.4% 0,0%
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W 2023/2024 W2022/2023

Fuente: https://forwardkeys.com/es/

PRINCIPALES CONCLUSIONES

La recuperacion total de los flujos turisticos del mercado emisor japonés a Espafa se
mantiene contenida pero constante, en consonancia con el comportamiento respecto
a otros destinos receptores de largo radio. Si los datos de turistas de principios de 2023
se encontraban un 60% por debajo de los observados en las mismas fechas de 2019,
los de este ano se encuentran tan sélo un 40% por debajo. Cabe recordar, no obstante,
tal y como se ha indicado anteriormente, que la eliminacién completa de restricciones
en Japdn no se produjo hasta mayo, y que, ademas, 2019 fue el afo récord en turismo
emisor japonés. En todo caso, la recuperacién de flujos con Espana estd en linea con la
del mercado emisor japonés en general, y ello pese a no haber conectividad aérea
directa entre nuestros dos paises en la actualidad.

En este sentido, el trafico aéreo internacional de Japdn sigue recuperandose desde que
termind la pandemia. En la temporada de invierno 2023-2024 se han restablecido ya
el 84,9% de los vuelos registrados en 2019, con los dos aeropuertos de Tokio a la cabeza.
La reactivacion se extiende a los aeropuertos de Osaka (-11% respecto a 2019) y Nagoya
(-33%).

Aunqgue siguen existiendo los problemas ya expuestos del alza de precios de los billetes
de avidn y la pérdida de valor del yen frente al euro y al délar, una buena noticia para
el destino Espana es la recuperacion del vuelo directo de lberia entre Tokio y Madrid a
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partir del proximo 27 de octubre. En el informe de tendencias de invierno deberia
comenzar a verse ya la influencia del restablecimiento de este vuelo en el nUmero de
reservas para la temporada siguiente.

Los japoneses visitan Espana, principalmente, por motivos turistico-culturales como los
monumentos y museos, las fiestas, la gastronomia, el futbol, etc., y su gasto medio diario
en nuestro pais sigue siendo uno de los mas altos de todos los mercados
internacionales. Asi, se deberd continuar trabajando en la captacidon de estos turistas,
gue también contribuyen en gran medida a la desestacionalizacidén de la demanda
turistica en Espana.
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