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COYUNTURA ECONOMICA

CUADRO MACRO

Prevision Prevision
2022
2023 2024
PIB REAL +2,90 +2,6 +1,5
(Tasa de variacién Interanual)
RENTA DISPONIBLE 358195 37.819,5 394285
(reales per capita)
TASA DE AHORRO 18,6 18,9 18,9
(% s/ ingreso disponible)
GASTO DEL CONSUMIDOR 61,0 60,8 60,6
(% s/ PIB)
POBLAC. EMPLEADA (en miles) 97.898,6 99.345,9 99.279,8
TASA DE DESEMPLEO 9,3 8,4 8,8
(% s/ poblac. activa)
INFLACION 9,28 5,04 4,56
(Tasa de variacién interanual)
IPC (2012=100) 2045 2148 2246
2021 2022 2023*
TIPO DE CAMBIO (real/euro) 6,3779 5,4399 5,3065

2021y 2022: media anual
2023* yltimo dia del ultimo mes completo (29 septiembre).

Fuente: Euromonitor y Banco Central Europeo.

La economia brasilefa se recuperd parcialmente en el 2022, con una tasa de
crecimiento moderada pero mayor que las anteriores a la pandemia (1,8 % en 2018 y
1,2 % en 2019). Las previsiones para los siguientes ejercicios indican que mantendra el
crecimiento, pero moderado.

La inflacidn continua con la tendencia a la baja: el afno 2022 acabd con una tasa
interanual del 9,28 % interanual, y se espera que durante 2023 gire en torno al 5%. La
tasa SELIC, el tipo de interés basico de la economia brasilefa, se estd reduciendo
gradualmente y actualmente se sitUa en 12,75%. A pesar de ser un valor todavia muy
elevado, su progresiva reduccidén es un indicador de buen rendimiento de la economia,
ya que la tasa se mantuvo en 13,75 % durante casi un afo.

La renta disponible per capita se estima que crecerd en el 2023 un 5,6 %, practicamente
lo mismo que la inflacién
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Por ultimo, el real brasileno se ha ido fortaleciendo frente al euro en los Ultimos anos y,
a diez de octubre, se sitla en 5,3065 reales por euro. Frente al ddlar, el real también se
ha ido fortaleciendo y ahora se sitUa alrededor de 5 reales por délar, por lo que, en este
aspecto no ha variado la posicién competitiva de Europa frente a su principal
competidor.
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Fuente: OCDE, siendo 100 el promedio histérico del indice.

El indice de Confianza del Consumidor en Brasil se mantuvo por debajo de la media
de la OCDE durante los afios de pandemia. Sin embargo, empezd a subir a inicios de
2022, momento a partir del cual la media de la OCDE experimentdé una caida
significativa. En septiembre de 2023 el indice de Brasil alcanza el mayor nivel de la serie
histérica, con un valor de 101,7722. Algunas fuentes lo atribuyen principalmente al
control de la inflacién y a la caida del precio de la comida, lo que afecta directamente
a los consumidores.

FACTORES POLITICO SOCIALES

El presidente Luiz Inacio Lula da Silva, del Partido dos Trabalhadores (PT), ha otorgado
puestos ministeriales a dos miembros de partidos conservadores, los Republicanos y
los Progressitas. A pesar de que esto puede ayudar a Lula a tener mas apoyos en la
camara baja, seguira teniendo dificultades para implantar algunas partes de su agenda,
debido a que hay una mayoria conservadora en el Congreso. Por ejemplo, para revertir
algunas de las reformas liberales y privatizaciones de Bolsonaro.
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El Congreso aprobd en agosto un nuevo marco fiscal, el cual mantendra el crecimiento
del gasto publico por debajo del de los ingresos. Por otra parte, el gobierno, por su parte,
estd trabajando en una reforma que tiene como objetivo simplificar la tributacién sobre
el consumo en Brasil. La propuesta, que ha sido aprobada en la Camara de los
Diputados, pero que todavia tiene que pasar por la Cdmara Alta, contempla la
eliminacién de cinco impuestos y la agrupacién de ellos en dos tasas. Por ultimo, esta
sobre la mesa una reforma progresiva del impuesto sobre la renta que pretende elevar
el umbral de tasacidon de las rentas mas bajas e introducir impuestos a los dividendos
y a los grandes patrimonios. A esta ultima reforma se le vaticinan dificultades para
obtener la aprobacidn parlamentaria.

En materia turistica, cabe destacar que el gobierno de Lula anuncid que, a partir del 1
de octubre de 2023, los ciudadanos de Canada, Australia, Japdén y Estados Unidos que
quisieran viajar como turistas a Brasil deberian solicitar un visado. Esta decisién se tomé
en base al principio de reciprocidad, ya que a pesar de que Bolsonaro habia eliminado
la exigencia de visados en 2019, estos cuatro paises continuaban exigiéndosela a los
brasilenos. El gobierno esta dispuesto a negociar exenciones de visa reciprocas con
estos paises y, de hecho, ya ha negociado una con Japdn. Por otro lado, la concesidon
de visados a los brasilenos por parte de los Estados Unidos de América, se produce con
retrasos de hasta seis meses, lo que puede disminuir la demanda hacia ese pais.

EVOLUCION RECIENTE DE LA DEMANDA TURISTICA

Estimacion de gasto en viajes nacionales e internacionales (millones de RS)

Doméstico Internacional
2022 mW2021 mW2020 m2019
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TSP



INFORME DE TENDENCIAS DE MERCADO

BRASIL Temporada de otoRo/invierno 2023-2024

Los viajes nacionales, tras la pandemia, fueron los que tiraron de la demanda total de
viajes, pero actualmente los internacionales muestran un comportamiento mucho mas
dindmico. Segun datos de la Associagao Brasileira das Operadoras de Turismo
(BRAZTOA), durante el primer semestre de 2023, los viajes internacionales fueron el
principal producto comercializado por los operadores brasilefios y los paquetes de
viajes al extranjero representan el 57,3 % de todas las ventas realizadas a lo largo de la
primera mitad del ano. Asimismo, las estimaciones de Euromonitor apuntan a que el
gasto de los brasilefos en el exterior a final de 2023 serd un +23,4 % superior al de 2019.

Gasto de los turistas brasilefios en Espaia (millones €) y tasa de
variacion interanual (%). Enero-agosto
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Fuente: Estimacion de Turespana a partir de datos INE.

Segun la estimacién de Turespana a partir de datos INE, el gasto total de los brasilenos
en Espana durante 2022 fue inferior, en un -29,8 %, respecto al del 2019. Sin embargo,
en el 2023, de enero a agosto, los turistas brasilenos gastaron un total de 724,3 millones
de euros en viajar a Espana, superando en un +16,9 % a la cifra del mismo periodo de
2019y enun +153 % a las del total del ano 2022.

En cuanto a las llegadas de turistas, en el periodo mencionado, llegaron a Espana
417.223 brasilenos, cifra superior en un +9,4 % a la del mismo periodo de 2019,y en un
+20,2 % a las del total del afno 2022.

Estos datos indican, no solo la recuperacidn total de los niveles del 2019, sino una
mejora sin precedentes del turismo brasileno en Espana, puesto que apuntan a que en
el conjunto del 2023 se obtendran mejores resultados que en el del 2019, ano que fue
record en llegadas desde Brasil.
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INDICADORES DE PROSPECTIVA

Percepcioén, consideracion e intencion del viaje

indices de percepcién en el semestre abril-septiembre 98,4
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Fuente: https:/mabrian.com/es/ (Médulo de comportamiento, basado en PLN de menciones en redes

sociales). IP Global = indice de percepcion global del destino; IP Producto= indice de percepcién del producto

turistico: IP Seguridad= indice de percepcién de seguridad.

Los indices de percepcién del semestre abril-septiembre son ligeramente inferiores
comparados con el mismo periodo de 2019, sin que encontremos una causa para ello,
teniendo en cuenta las cifras de llegadas que se acaban de exponer. De hecho,
Euromonitor estima que el 2023 cerrard con un total de 600.600 llegadas de turistas
brasilenos, un +6,3 % mas que en 2019. De todas formas, es conveniente seguir
analizando esta tendencia para corroborar si es algo puntual o existen factores de
mejora que se deban considerar.

indice de percepcidn global: competidores. Temporada estival (abril-
septiembre)
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Fuente: https://mabrian.com/es/
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A la hora de comparar con nuestros principales competidores europeos, los indices de
percepcidén nos colocan por encima de todos ellos. Portugal era el Unico destino que
tenia mejores indices en 2019, mientras que en 2023 se posiciona en segundo lugar.
Segun las estimaciones de Euromonitor, las llegadas de brasilefos a Portugal en 2023
van a ser un -2,1 % inferiores respecto a 2019; las de Francia e Italia van a serun-15,8 %
y un -33,4 % inferiores, respectivamente.

Previsiones de vuelos

Asientos programados para la temporada de invierno
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Fuente: OAG Schedules Analyser

Las capacidades programadas para Espana entre el 1 de octubre de 2023 y el 31 de
marzo de 2024 (temporada de invierno) suponen un 35 % de las programadas para
nuestro mayor competidor en volumen, Portugal. En el mismo periodo de 2019, las
capacidades programadas para Espana representaban un 49 % de las programadas
para Portugal. Las capacidades programadas para la temporada de invierno hacia
Espana han caido un -23,4 % con respecto a 2019. De hecho, en el mismo periodo de
2019, Espana era el segundo mayor destino europeo en cuanto a capacidades
programadas, mientras que en 2023 ha pasado al tercer puesto por detras de Francia.

En el caso de las conexiones aéreas directas con Espana, se ha recuperado la ruta de
Rio-Madrid de lberia y la de Salvador-Madrid de Air Europa. No obstante, aun hay tres
gue no se han reabierto ni esta previsto que lo hagan a corto plazo: las de Air Europa
desde Fortaleza y Recife a Madrid, y la de Sao Paulo-Madrid-Beijing de Air China, que
continua cancelada.
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Con respecto al resto de competidores europeos: Portugal ha recuperado todas las
conexiones aéreas menos la de Sao Paulo (Campinas-Viracopos) - Porto de Azul; Francia,
no sélo ha recuperado todas sus conexiones directas, sino que ademas ha anadido la
de Sao Paulo (Campinas-Viracopos) - Paris de Azul; Alemania ha perdido la conexién
Sdo Paulo - Frankfurt, pero ha anadido la de Sao Paulo - Munich; Reino Unido ha
perdido la conexién de Rio de Janeiro - Londres de Norwegian Airlines; Italia ha perdido
la conexién Rio de Janeiro - Roma de ITA Airways.

Busquedas y reservas

Blsquedas cualificadas desde Brasil para vuelos entre 1 de octubre y 30 de marzo
(tasa de variacién 2022/2019 sobre media mévil de 7 dias)
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Fuente: https://www.partners.skyscanner.net/as

Las busquedas cualificadas hacia Espana de vuelos de ida y vuelta desde Brasil para la
temporada de invierno han sido, por lo general, muy superiores comparadas con el
mismo periodo de 2019. Durante el mes de mayo hubo picos de hasta el +130 % y sdélo
registré valores ligeramente inferiores, de -2 % y -3 %, en dos semanas de septiembre.
Ademas, las busquedas hacia Espana se han comportado significativamente mejor que
las internaciones. Han registrado valores muy superiores durante la mayor parte de la
temporada de verano y sélo a partir de mediados de agosto se han alineado con las
busquedas internacionales.
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Cuota de busquedas de alojamiento.
junio 2023 vs junio 2022
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Fuente: Google Destination Insights - explotacion Turespana

Las busquedas de alojamiento han sido, sin embargo, ligeramente inferiores.
Comparando el mes de junio de 2023 con el de 2019, todos los principales destinos
europeos, incluyendo Espana, han sufrido caidas en las cuotas de busqueda.

Reservas en aerolineas IATA. Temporada invernal
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Fuente: https://forwardkeys.com/es/
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Las reservas para vuelos en temporada de invierno (1 de octubre a 30 de marzo) desde
Brasil a Espana y a diversos competidores, en aerolineas IATA (no incluye, por tanto, ni
bajo coste ni charter), también han registrado cifras inferiores comparadas con el
mismo periodo de 2019. Cabe destacar que Espana es el destino que menos ha notado
la caida, con tan sélo un -3,4 % respecto a 2019.

En el siguiente grafico observamos los datos referidos a los principales destinos
espanoles, que reflejan crecimientos en Canarias, Baleares y la Comunidad de Madrid.
Segun datos de Frontur, de enero a agosto de 2023 las llegadas de brasilefos a
Cataluna han sido un -24,4 % inferiores respecto al mismo periodo de 2019, lo cual
cuadra con el menor nimero de reservas de vuelos para la temporada de invierno.

Reservas en aerolineas IATA. Temporada de invierno
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Fuente: https://forwardkeys.com/es/

PRINCIPALES CONCLUSIONES

La economia muestra un comportamiento positivo moderado en sus principales
variables lo que determinara que la demanda de viajes internacionales tienda a
mantener su crecimiento.

La situaciéon politica muestra estabilidad, al haber consolidado el actual presidente su
dominio sobre los resortes del poder y tener resultados econdmicos positivos, pero sin
gue haya desaparecido la fractura social. La situacién politica no debe afectar, pues, al
crecimiento de la demanda de viajes.
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El indice de Confianza del Consumidor, en su mayor parte determinado por la situacién
econdmica y politica, estd por encima del de la OCDE lo que da confianza en el
mantenimiento de la demanda.

Entre los indicadores de prospectiva hay algunos que son negativos y en parte
contradictorios con otros, por lo que, tomados en su conjunto, se resisten a una
interpretacion. Asi, por ejemplo, la percepcion de la seguridad en Espanay la valoracion
de nuestro producto es inferior a la del 2019, pero la percepcidn global se mantiene
igual de y, en todo caso, mejor que la de nuestros competidores. Las busquedas de
alojamientos, en junio, han descendido con respecto al 2022, pero las cifras de viajeros
en julio y agosto han sido positivas, siendo ademas la bajada comun a nuestros
competidores. Por su parte, las busgquedas de vuelos hacia Espafa que hasta finales de
julio mostraban un mejor comportamiento que las dirigidas a otros destinos
internacionales, en agosto y septiembre se han mostrado a la par de estas.

Los datos de reservas muestran que Espafa estd practicamente totalmente recuperada
y por delante, en la recuperacién, que sus competidores.

Iberia aumentd una frecuencia, pasando de tres a cuatro, en sus vuelos a Rio de Janeiro-
Madrid e incrementara en tres frecuencias, de siete a diez, la ruta a Sao Paulo, pero ya
a partir del abril del 2024,

Los datos que tenemos sobre los viajes internacionales, en general y a Espana en
concreto, y el aumento de rutas y capacidades (desde Rio de Janeiro en este octubre y
desde Sao Paulo en marzo) parecen indicar que la demanda de viajes a Espana
continuard creciendo en la temporada de invierno en porcentajes similares a los vistos
en los primeros ocho meses del 2023.

La conclusién es que podemos esperar que los viajes a Espana y el gasto realizado en
ellos mantenga su crecimiento, con respecto al 2019, en las mismas tasas que hasta
agosto, sobre un 10 % en cuanto a numero de turistas y un 15 % en cuanto al gasto.
Esta prediccion debe hacerse, no obstante, con una nota de reserva, por los indicadores
gue son negativos.
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